
 

 
 

 

 در بخش زراعت افغانستان  گذاریسرمایهبررسی عوامل مؤثر بر 

 9محمد انور پناهی

 ریزی، دانشگاه تهران، تهران، ایرانی توسعه اقتصادی و برنامهماستر التحصیلفارغ -9

 

 چکیده 
 رفتار در پی تبیین و توضیح و آمده به وجود غرب هایگذاری که در دانشگاههای سرمایهتئوری

 آورد.مین فراهم مانند افغانستان کشوری در گذاریسرمایه فتارر از کاملی توضیح است، خصوصی گذاریسرمایه
 ینچن در را هاآن هایگیرینتیجه و نشده تأمین دارند وجود هاتئوری این ورای در که مفروضاتی سایر همچنان
ه گرفتمبنا قرار ن گذاریسرمایهکند. به همین سبب در این نوشته تئوری خاصی می اشکال دچار حد تا شرایطی

کلات و مش این به علم با. است تدوین یافته گذاریسرمایه هایتئوریکلی مقاله بر مبنای  صورتبهاما  ؛است
در این مقاله از مدل اقتصادسنجی حداقل مربعات محدودیت اطلاعات آماری که درباره افغانستان وجود دارد. 

وصی در بخش کشاورزی افغانستان استفاده گذاری خصبرای شناسایی عوامل مؤثر برجذب سرمایه (OLS) یمعمول
ز و و نرخ ار تا اثرگذاری عوامل مؤثر کلان اقتصادی ازجمله تورم عوامل سعی شده شده است. در قسمت بررسی

حقیق قرار گیرد. در این ت وتحلیلتجزیهبازدهی بخش کشاورزی و تغییرات تولید ناخالص داخلی مورد بررسی و 
شده  شده استفاده گردیدهمعتبر ارائه نهادهای و هاسازمانکه از سوی  ۹۰9۹تا  91۰۰ ایهسال های آماریاز داده
حاکی از این است که بازدهی بخش کشاورزی ازجمله عوامل مثبت و مؤثر برجذب . نتایج این تحقیق است

ی ی رابط عکس و منفگذاراما عوامل نرخ تورم و نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی با سرمایه باشدمیگذاری سرمایه
 دارد.

 ، تورم، نرخافزودهارزش، یکشاورز وریبهره، زراعت افغانستان، گذاریسرمایهثر بر ؤعوامل م :کلیدی هایواژه
  ی، تخمین مدلناخالص داخل دیارز، تول
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 مقدمه

 تأمین زیر بنایی اقتصـاد افغانستان موجب عدم  و 9و مشـکلات زیرسـاختی   نیافتگیتوسـعه سـطح  

ــرمایه رفتار کردن بهینه بـه  مربوط روضف ــودمی گذاریسـ  هایتئوری بکارگیری و از این جهت شـ

 یمن از بیش که افغانســتان مانند یدر کشــور مثال عنوانبه .کندمی مواجه مشــکل با را گذاریســرمایه

 اختزیرس و آن غیر آسفالت است هایجادههمچنان بیش از نیم  و ندارد رسی دسـت  برق به آن جمعیت

 رفتهپیش کشورهای شرایط با فرض که گذاریسـرمایه  الگوهای توانمین. دارد ضـعیفی  حمل و نقل های

 .دانست تطبیق قابل است با اطمینان شده عرضه

 کشــورهای در یتجرب بررســی برای و داده تطبیق مســتقیماً را گذاریســرمایه هایمدل اگر

ــعه ــتان بکار نیافتهتوس ــک ببریم مانند افغانس ــدیدی آماری لاتمش  هایداده مثلاً. دارد به همراه را ش

و شـاخص قیمت نسبی محصولات   بهره نرخ دسـتمزدها،  ،کار یروین ،سـرمایه  موجودی مانند متغیرهایی

 هایرخن با ارتباط در موجود اطلاعات عدم شرایط در و باشدمیقابل دسترس ن یسادگبه غیره کشاورزی و

 و مواجه کرده مشــکل مدل را با اســتفاده دار اعتبار بخش کشــاورزی و غیرهو آمار مق مالی تأمین واقعی

 هایتئوریدر  گذارییهبر ســـرماازجمله عوامل که مؤثر . ســـازدمی روبرو اشـــکال با را تجربی آزمون

ــرمایه ــودمییاد  از آن گذاریس ــت که ش تحقیق به دلیل عدم موجودیت آمار از آن  یندر ا، نرخ بهره اس

مشکلات و محدودیت  این به علم با ی زمانی مورد نظر تحقیق، در مدل وارد نشده است.سـر  صـورت به

ــی عوامل مؤثر   ــتان وجود دارد. در این مقاله به بررس ــرمااطلاعات آماری که درباره افغانس  گذارییهبر س

 بخش کشاورزی خواهیم پرداخت. 

 

 پیشینه تحقیق
ابه کاری تحقیقاتی مش بخش کشاورزی افغانستان گذاری خصوصی درعوامل مؤثر بر سرمایه مورد در

اما کار  ؛اشدباین تحقیق در افغانستان انجام نشده است به همین جهت از پیشینه تحقیقی برخوردار نمی

ارد از که در ذیل به مو مشابه تحقیق پیش رو در بخش کشاورزی ایران و پاکستان و غیره انجام شده است

شینه تحقیقی ذیل بیشتر به تحقیقاتی پرداخته شده است که حداکثر مشابهت آن اشاره خواهیم کرد. در پی

 تحقیق دارد. را به این

                                                      

1- Infrastructure 
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گذاری خصوصی در بخش بررسی موانع سرمایه»با عنوان  ایمقاله در( 99۹9) یصامتفرامرز پور و 

ذاری گسرمایهبر  تأثیرگذارترین عوامل افزوده مهماست که نرخ تورم و ارزش دریافته« کشاورزی ایران

افزوده گذاری خصوصی نسبت به ارزشخصوصی در بخش کشاورزی است که در این میان حساسیت سرمایه

 متغیرها است. دیگر ازبیش 

 گذاری در بخش کشاورزی را تابع ازسرمایه کشاورزی پاکستان صورت گرفته، مورد درتحقیقی که 

به قیمت محصولات کشاورزی و تابع از قیمت  رسانیآبافزوده بخش کشاورزی و تابع از قیمت لوله ارزش

قیق است. در این تح گرفته نظربخش کشاورزی در  هایمعافیتمحصولات کشاورزی و  تراکتور به قیمت

گذاری افزوده بر سرمایهمؤثریت ارزش که نشان باشدمیافزوده مثبت و نزدیک به یک ارزش متغیرضریب 

 .باشدمیبخش خصوصی 

-۹۰۰۹های تابلوی کشور رومانی طی دوره ( در مطالعه خود با استفاده از داده۹۰9۰فور گارسی )

که  دهدیم ثباتی نرخ ارز بر تولید کشاورزی پرداخته است. نتایج تحقیق نشانبی تأثیربه بررسی  9111

 .گذاری و تولید کشاورزی این کشور داده استداری بر سرمایهثباتی نرخ ارز اثر منفی و معنیبی

 94مدل با  گذاری در بخش کشاورزی ایران دریکبه برآورد تابع سرمایه (9900پرهیز گاری ) 

افزوده بخش گذاری در این بخش را تابع ارزش( پرداخته و سرمایه999۹-09مشاهده برای دوره زمانی )

 هایامویرد که گنتیجه می و ؛گیردکشاورزی در نظر می پرداختی از سوی بانک توسعه هایوام و کشاورزی

 گذاری در بخش کشاورزی دارد.افزوده اثر مثبت بر سرمایهپرداختی و ارزش

 رانیا یرا در کشاورز یگذاری بخش خصوصعوامل مؤثر بر سرمایه( 99۰1) زادهیعلو  یانیهژبر ک

لات محصو یشامل شاخص بها یگذاری خصوصمؤثر بر سرمایه یرهایمتغ هاآنکردند. در مطالعه  یبررس

و  یو اعتبارات جار یدولت در بخش کشاورز هیسرما یموجود ،یافزوده بخش کشاورزارزش ،یکشاورز

 ادی یرهایمتغ انیکه در م هنشان داد هابررسیشده است. در نظر گرفته یبانک کشاورز ییای اعطاسرمایه

 .وردار استبرخ یشتریب تأثیراز  یبانک کشاورز ییو اعتبارات اعطا یدولت هیسرما یشده، موجود

گذاری گذاری بخش خصوصی در بخش کشاورزی را تابع از سرمایه( سرمایه99۰9)کمال صادقی 

لات محصو فروشیعمدهشاخص قیمت  و تابع از دوره وقفه یک باافزوده بخش کشاورزی دولتی به ارزش

به  شدهپرداخت یهاوامو تابع از اعتبارات و  کل کالاها و خدمات فروشیعمدهکشاورزی نسبت به شاخص 

متغیرهای مورد نظر همگی مثبت  بخش کشاورزی در نظر گرفته است. ضرایب درآمدبخش کشاورزی و 

 فروشیعمدهمحصولات کشاورزی نسبت به شاخص قیمت  فروشیعمدهبوده و فقط ضریب شاخص قیمت 

 .باشدمیدامی مربوط به درآمد نیز منفی  متغیرضریب  و ؛باشدمیکل کالاها و خدمات منفی 
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ر بخش گذاری دپاکستان انجام شده است که در این تحقیق سرمایه تحقیق دیگری درباره کشاورزی

گذاری عمومی، نرخ رشد اعتبارات در بخش کشاورزی تابع از رشد محصول در بخش کشاورزی، سرمایه

 دوره وقفه یک باگذاری خصوصی در بخش کشاورزی کشاورزی و تابع از نرخ مبادله واقعی و سرمایه

دهنده اثرگذاری که نشان باشدمی 9544افزوده بخش کشاورزی ارزش متغیر. در این تحقیق ضریب باشدمی

 .(91۹۹طارق جواد، ) .گذاری در بخش کشاورزی خواهد بودافزوده بر سرمایهخوبی ارزش

اب به این کتدوم  فصل دردر کتاب نقش توسعه روستایی در اقتصاد افغانستان  (،991۰) یغرجستان

جنگ  اندور درهای کشاورزی و کمبود منابع مالی و تخریب زیرساخت پردازدمیاوضاع اقتصادی افغانستان 

 داندمیمشکلات بخش کشاورزی  ترینمهم ازرا 

گذاری خصوصی در بخش با عنوان عوامل مؤثر بر سرمایه در مقاله(، 991۰) همکارانهوشمند و 

خصوصی  گذاریاقتصادی بر سرمایه رشد وه است که هزینه زیربنایی دولت کشاورزی ایران، نتیجه گرفت

گذاری یهبهره بر سرما نرخ و متغیری نا اطمینانی طرفی ازمثبت و معناداری دارند،  تأثیردر بخش کشاورزی 

 داری دارند.منفی و معنی تأثیرخصوصی در بخش کشاورزی 
 

 فرضیه تحقیق 

 در بخش گذاریبر سرمایه مؤثر عوامل و تورم از ارز نرخ و رانهس درآمد و کشاورزی بخش بازدهی

 .باشدمیافغانستان  کشاورزی
 

 تحقیق هدف

 هبودب تحقیق هدف افغانستان کشاورزی در بخش گذاریسرمایه برای موجود ظرفیت به با توجه

 گذاریسرمایه موانعی و عوامل شناخت هدف این به رسیدن برای است. بخش در این گذاریسرمایه وضعیت

 .شودمی تلقی اولیه هدف عنوانبه
 

 تحقیق ضرورت

 اما اشدبمی برخوردار کشاورزی برای مساعد از زمینه افغانستان کشاورزی بخش اینکه به با توجه 

 ادمو کسری و است ماندهباقی بخش در این گذاریسرمایه عدم علت به برداریبهره بدون فرصت این

ر د گذاریبر سرمایه مؤثر عوامل که رسدمی ضروری نظر به جهت از این شودمی نتأمی با واردات غذایی

 .گردد شناسایی بخش این
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 روش تحقیق

 د،ش خواهد استفاده که آماری وتحلیلبر تجزیه علاوه در آن شودمی استفاده مقاله در این که روش

 فادهاست کشاورزی در بخش ریگذابر سرمایه مؤثر عوامل بررسی برای نیز اقتصادسنجی مناسب روش

آمار  رکزم سوی از که منابع به تحقیق در این. باشدمی ایکتابخانه تحقیق در این مطالعه روش. خواهد شد

 المللیبین مؤسسات اینترنتی هایسایت و اقتصاد وزارت و دامداری و زراعت وزارت و افغانستان

(FAO,WORLD BANK )و کاغذی معتبر مکتوب از منابع مچنینه شده است. استناد است نشر شده 

 990۰ذکر است که در این مقاله از آمار و ارقام مربوط به بازه زمانی قابل .گردیده دیگر استفاده الکترونیکی

 جهت بررسی استفاده شده است. 991۰تا 
 

 مبانی نظری تحقیق 

ــرمایه      ــادی مربوط بـه رفتـار سـ های مهم تئوری گذاری ودر این بخش از مقـالـه  ادبیـات اقتصـ

گذاری در ادبیات اقتصاد منظور از سرمایه»اجمال مطرح خواهیم کرد. گذاری در سطح کلان را بهسـرمایه 

ــت که به حفظ و تداوم یا افزایش ظرفیت تولید کالاها و   ــاد اس ــته از مخارج نهایی در اقتص کلان آن دس

 ها و یاها توسط بنگاهگذاریسـرمایه که این  شـود میانجامد. برای سـادگی فرض  خدمات در اقتصـاد می 

گذاری حفظ و یا افزایش توان تولید کالا و و هدف از سرمایه گیرد؛تولیدکنندگان خصـوصـی صـورت می   

(. معمولاً ســرمایه یا مقدار تجهیزات، تأســیســات، ابزار تولید و 9۰0 ص ،991۰رحمانی،«)خدمات اســت.

معین یک متغیر ذخیره یا انباره یا موجودی است که  های مسکونی و موجودی انبار دریک لحظهساختمان

ل( سا) شـده اسـت. معمولاً موجودی سرمایه در ابتدا یا انتهای دوره  از گذشـته تا آن لحظه معین انباشـته  

گذاری یا مقدار مخارج صرف شده برای تجهیزات، تأسیسات، ابزار تولید و اما سرمایه ؛شودمیگیری اندازه

ــاختمان ــکونس ــت که طی یکهای مس ــله زمانی ی، دریک دوره زمانی یک متغیر روانه یا جریان اس فاص

 .شودمیگیری اندازه
 

 گذاریمفاهیم سرمایه و گذاریانواع سرمایه

 .شودمیگذاری کل ازلحاظ ماهیت و نوعیت به سه دسته تقسیم سرمایه

رات ایجاد، خرید، نصب و تعمیمخارجی که برای  کلیه بهوکار گذاری ثابت در لوازم کسبسرمایه (الف

گذاری گیرد سرمایهآلات، تأسیسات، تجهیزات و ابزار تولید( صورت میماشین) ایاساسی کالاهای سرمایه
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خرید یک تراکتور توسط یک کشاورز برای استفاده در مزرعه  .شودمیوکار ثابت در لوازم کسب

 .شودمیگذاری ثابت نامیده سرمایه

جز هزینه زمین( صرف شده برای به)مخارج  کلیه به -های مسکونیر ساختمانگذاری دسرمایه (ب

ه های مسکونی گفتگذاری ثابت در ساختمانهای مسکونی، سرمایهساخت و تعمیرات اساسی ساختمان

 .شودمی

شده، نیمه تغییر در موجودی کالاهای ساخته -گذاری در موجودی انبار یا موجودی کالاسرمایه (ج

گذاری در موجودی انبار مواد اولیه و ملزومات در انتهای سال نسبت به ابتدای سال را سرمایه ساخته،

 نامند.می

گذاری رمایهیکی س شودمیگذاری کل ازنظر حفظ و یا افزایش توان تولیدی به دودسته تقسیم سرمایه

ی و دیگر ؛شودیمجای فرسودگی سرمایه مولد جایگزین جایگزینی یا جبران استهلاک است که به

گذاری خالص است که مازاد بر جبران استهلاک است که منجر به حفظ و افزایش توان تولیدی سرمایه

 (.9۰۰ ، ص991۰رحمانی، ) شودمی

ل های اقتصادی برای عامعنوان یک متغیر اقتصاد کلان ناشی از تقاضای بنگاهگذاری بهسرمایه

گذاری باید جواب مشخصی بدهد که اولاً واقع هر تئوری سرمایهعنوان یک عامل تولید است. درسرمایه به

ن را گذاشته و مقدار آ تأثیرو چه متغیرهایی روی آن  شودمیچگونه مقدار مطلوب موجودی سرمایه تعیین 

و ثانیاً بعد از مشخص نمودن موجودی مطلوب، بنگاه چه سرعت تعدیلی را دررسیدن به  کنندمیمشخص 

 .کنندمیو چه عواملی این سرعت تعدیل را تعیین کند آن اتخاذ می

 اصل شتاب بیانگر تغییراتی است که درکه  کندمیاصل شتاب ساده بیان  گذاریسرمایهتئوری 

آید. گذاری براثر تغییرات در تقاضای مصرفی به وجود میدیگر در سرمایهعبارتتقاضای وسایل تولید یا به

𝑘𝑡 که در چنین شرایطی موجودی سرمایه مطلوبتر این قضیه این است بیان ساده
برابر است با نسبت  ∗

 ایا تقاضای کل که ب تولیدکنندگانسطح تقاضای بازار برای کالاها و خدمات  درضرب kسرمایه به تولید 

Y  شودمینشان داده . 

𝑘𝑡
∗ = 𝑘𝑦𝑡  (9)  

 موجودیهمواره موجودی واقعی و که  شودمیاز طرف دیگر از بحث تئوری اصل شتاب نتیجه 

ک طور کامل صورت گرفته و ضریب تعدیل یدیگر، تعدیل بهعبارتمطلوب سرمایه باهم برابر هستند یا به

 :باشدمی
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𝑘𝑡
∗ = 𝑘𝑡 (۹)  

 صورت زیر:و یا به 

𝑘𝑡
∗ = 𝑘𝑦𝑡  (9)  

   9(91۰9طلوب بوده )جرگنسون، میزان موجودی سرمایه واقعی که برابر با موجودی سرمایه م tKکه 

، حال تغییر در تقاضای کل یا درآمد ملی موجبات تغییرات متناسب در باشدمینسبت سرمایه به تولید  kو 

چراکه تغییر درآمد ملی موجب تغییر موجودی مطلوب گشته و با فرض  شودمیموجودی سرمایه واقعی 

 این صورت خواهیم داشت: آید. پس درای به دست میتعدیل کامل چنین نتیجه

∆𝑘𝑡 = 𝑘∆𝑦𝑡  (4)  

، دباشمیگذاری خالص گذاری خالص، تغییر در موجود سرمایه همان سرمایهو طبق تعریف سرمایه

 یعنی:

∆𝑘𝑡 = 𝐼𝑛𝑡 = 𝑘∆𝑦𝑡    (0)  

کل را  گذاریگذاری خالص متناسب است با تغییرات در درآمد ملی، برای اینکه سرمایهپس سرمایه

 ، یعنی:باشدیماز موجودی سرمایه  δ مثلاًگذاری جایگزینی نسبت ثابتی بیان کنیم با توجه به اینکه سرمایه

𝐼𝑟𝑡 = 𝛿𝑘𝑡−1  (2)  

 آید چنین است:گذاری کل یا ناخالص که از اصل شتاب ساده به دست میپس معادله سرمایه

𝐼𝑔𝑡 = 𝐼𝑛𝑡 + 𝐼𝑟𝑡 = 𝐾∆𝑦𝑡 + 𝛿𝐾𝑡−1 (۰)  

این است که علاوه بر سطح بالای  شودمیگذاری فهمیده آنچه از   این تئوری در ارتباط با سرمایه

گذاری خالص باقی بماند و کاهش نیابد. ثانیاً درآمد ملی، افزایش آن نیز لازم است تا سطح بالای سرمایه

کل باید با یک نسبت در سال رشد کند و  گذاری خالص، درآمد ملی یا تقاضایبرای ثابت ماندن سرمایه

یابد و در صورت عدم ثابت ماندن نرخ گذاری خالص کاهش میاگر نرخ رشد درآمد ملی کاهش یابد سرمایه

شوند. اصل شتاب در این شکل جایگزین نمی شدهمستهلکهای رشد درآمد ملی حتی بخشی از سرمایه

گذاری، پذیرش چندانی از سوی اقتصاددانان کسب نکرده یهیک تئوری سرما عنوانبهغیرقابل انعطاف آن، 

هایی برای آزمون تجربی آن صورت گرفته است که اغلب تلاش طورهمیناند. است و اغلب آن را رد کرده

هایی برای آزمون تجربی آن صورت گرفته است که اغلب نتایج مساعدی تلاش طورهمیناند. آن را رد کرده

                                                      

1-. D. W. Jorgensen,  
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ه دست نیامده است. گرچه کلارک نتایج کاملاً مساعدی برای تعدیل و اصلاح آن برای حمایت از آن ب

هایی برای تعدیل و اصلاح تلاش 910۰به همین دلیل عمدتاً بعد از دهه  9(.910۹خان، ) بودکسب کرده 

 ویژه فرض تعدیل کامل موجودیپذیر شد و بهشدن تئوری شتاب انعطافآمد که منجر به مطرح عمل بهآن 

 اقعی به موجودی مطلوب سرمایه مورد تعدیل قرار گرفت.و

 ویککجای مدل شتاب ساده ابتداً توسط عنوان یک مدل آلترناتیو بهپذیر بهمدل شتاب انعطاف

مختلفی در مطالعات تجربی  هایصورت بهمطرح شد و  طی مقالات جداگانه 9و چنری ۹(9104)

پذیر بعد از بحث اینکه موجودی سرمایه مطلوب ارائه انعطافگذاری بکار رفته است. در مدل شتاب سرمایه

توزیع  با یک الگوی شودمیگذاری واقعی تبدیل صورت مخارج سرمایهشد تغییر در سرمایه مطلوب که به

نشان دهیم  kرا با  واقعی سرمایهو موجودی  K*گیرد. اگر موجودی سرمایه مطلوب را با با وقفه صورت می

 صورت زیر تعریف کرد:گذاری خالص را بهسرمایه توانمیدر آن صورت 

𝐼𝑛𝑡 = 𝑘𝑡 − 𝑘𝑡−1    (9)    

  

طور کامل طی یک دوره انجام شد و همواره سرمایه که تعدیل به شودمیدر مدل شتاب ساده فرض 

 ی: دیگر، ضریب تعدیل واحد بود، یعنعبارترساندند یا بهواقعی، خود را به سرمایه مطلوب می

𝐼𝑛𝑡 = 𝑘𝑡 − 𝑘𝑡−1 = 𝑘𝑡
∗ − 𝑘𝑡−1      (۹)     

ی واقعی و موجود که تنها بخشی از شکاف بین موجودی سرمایه شودمیپذیر فرض در مدل انعطاف

و لذا برای رسیدن به موجودی سرمایه مطلوب به بیش از یک  شودمیسرمایه مطلوب طی یک دوره پر 

 صورت زیر نوشت:به توانمیموضوع را  دوره احتیاج هست. این

𝐼𝑛𝑡 = 𝑘𝑡 − 𝑘𝑡−1 = 𝜆(𝑘𝑡
∗ − 𝑘𝑡−1)       (9)        

با  شــودمینیز نامیده  0یا فرضــیه تعدیل موجودی 4این مدل که تحت عنوان فرضــیه تعدیل جزئی

ــدمیکوچکتر از یک  𝜆توجه به اینکه  ــبتبیان می باش ــله بین   𝜆ی با کند که طی یک دوره، نس از فاص

 .شودمیموجودی واقعی و مطلوب سرمایه کاسته 

                                                      

1- .khan 

2- I. M. Koyck, Distributed Lags and Investment Analysis, Amsterdam, 1954 

3-  H. B. Chanery, Over Capasity and the acceleration Principle, Econometrica, January 1952. 

4-  Partial Adjustment Hypothesis  

5- Stock Adjustment Hypothesis  
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 معیار ارزش فعلی

قرار  گذارسرمایهو مبنای عمل  شودمیبا آن سنجیده  گذاریسرمایه سودآورییکی از معیارهای که  

ژه وکه سود یا ارزش فعلی خالص یک پر شودمی. سعی باشدمیروش یا معیار ارزش فعلی خالص  گیردمی

ز فراهم نی را دیگرهای گیری در مورد قابل اجرا بودن آن امکان مقایسه با پروژهشده و ضمن نتیجهمحاسبه

گذاری دارای یک هزینه اولیه )قیمت و بهایی اولیه پرداختی بابت خرید و نصب و نمایند یک پروژه سرمایه

ندساله چ مثلاًمفید  عمریکیک پروژه دارایی  همچنان آلات و تجهیزات و ابزار تولید( است.ماشین اندازیراه

 در هاهزینهو  درآمدها. با توجه به اینکه باشدمیچند سال عمر مفید پروژه دارایی درآمد  طول درو  است

سانی ندارند. چنانچه در حال حاضر قصد ارزیابی پروژه و جود افتد که ارزش یکمیدوران مختلف اتفاق 

اول تبدیل به ارزش حال شود یا ارزش فعلی شوند. آنگاه امکان  درآمدها و هاهزینهداشته باشد باید آن 

نجام دهیم ا گذاریسرمایهآید. برای اینکه تصمیم بگیریم که آیا به و جود می درآمداز  هاهزینهکسر کردن 

علی ف و جمع ارزش درآمدهامیان جمع ارزش فعلی  تفاوتازلحاظ اقتصادی مناسب است یا خیر باید  نه یا

که  صورت زیر استکنیم به بیان راصورت مختصر فرمول محاسبه پروژه محاسبه شود. اگر به هایهزینه

NPV  و ؛باشدمیارزش حال 𝑇𝑅𝑡 باشدمی درآمد .𝑉𝐶𝑡 دوره طول درکه  باشدمیپروژه  متغیر هایهزینه 

 نرخ بهره تنزیلی است.  باشدمیکه درمخرج   rهزینه اولیه پروژه و  °𝐶. افتدمیگذاری اتفاق سرمایه
 

NPV = ∑
𝑇𝑅𝑡 − 𝑉𝐶𝑡

(1 + 𝑟)𝑡

𝑛

𝑡=0

− 𝐶° 

 

به ارزش فعلی در طی عمره  درآمدهابه ارزش فعلی  و محاسبه مجموع  هاهزینهبا محاسبه مجموع 

را فعلی مثبت باشد قابل اج اگر پروژه دارایی ارزش  یابیممیبودن و نبودن پروژه دست  سودآورپروژه به 

𝑁𝑃𝑉است اگر  > 𝑁𝑃𝑉د به معنی سود اقتصادی مثبت است.  اگروبش  0 = 𝑂    باشد اجرا و عدم اجرای

NPVتفاوت ندارد. اگر پروژه <  بر فعلی ارزش محاسبه روش در گذاری عقلایی نیست.باشد سرمایه 0

 برای را هاپروژه توانمی مقدار کمترین تا NPV مقدار بزرگترین از فعلی ارزش محاسبه اساس

  NPV که کرد گذاریسرمایه بایستمی هایپروژه راول بای اول .نمود بندیاولویت و مرتب گذاریسرمایه

 .دارد بیشتری

نرخ بهره افزایش یابد ارزش  و ؛یابدنرخ بهره کاهش یابد ارزش فعلی هر پروژه افزایش می چنانچه

بهره رابطه عکس دارد.  نرخ باگذاری های سرمایهبنابراین ارزش حال پروژه ؛بایدمیها کاهش فعلی پروژه

براثر  مثلاً هادورهانتظاری مربوط به هرکدام از  هایبازدهی(. از طرف دیگر اگر 9۰1، 991۰)رحمانی،
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افزایش تقاضا در دوره جاری، افزایش یابند و انتظاری برود که این افزایش تقاضا دائمی است سطح 

تئوری اصل شتاب توضیح داده شده  قالب درکه  9(99۰2برانسون،) شودمیگذاری تعادلی بیشتر ایهسرم

 است.

 رفتار توضیح به دنبال و آمده به وجود غرب هایدانشگاه که در گذاریسرمایه هایتئوری

 راهمف  مانند افغانستان کشوری در گذاریسرمایه رفتار از کاملی توضیح است، خصوصی گذاریسرمایه

 هایریگینتیجه و نشده تأمین دارند وجود هاتئوری این ورای در که مفروضاتی سایر طورهمین و آوردنمی

 وریتئ مبنای برکند به همین جهت این تحقیق می اشکال دچار زیادی حد تا شرایطی چنین در را هاآن

 تبیین کند.  تواندمیا بخش از عوامل ر  تئوریتدوین نشده است بلکه هر  گذاریسرمایهخاص 

 

 بخش کشاورزی گذاریسرمایه بربررسی عوامل مؤثر 

 درعامل تولید  محدودترین عنوانبهو  رودمیتوسعه عوامل اساسی به شمار فرایند درسرمایه 

که موجبات افزایش  شودمی، از اهمیت بالای برخوردار است. اهمیت سرمایه ازآنجا ناشی کشاورزی

در  گذاریسرمایه .(9۰: 9919بهان، )روز کندمیامل تولید یعنی زمین و کار را فراهم سایر عو وریبهره

 ندهایبه پیو توجه با ،شودمیبخش  این در اشتغال و تولید رشد موجب اینکه بر علاوه کشاورزی بخش

 ایبخشهر د اشتغال و تولید رشد به اقتصادی، هایفعالیت و هابخش سایر با بخش این پیشین و پسین

 ق روستاییمناط در کشاورزی هایفعالیت بیشتر افغانستان در اینکه به توجه با .کندمی کمک نیز دیگر

 ستاییرو در مناطق بیشتر شغلی هایفرصت ایجاد باعث کشاورزی بخش در گذاریسرمایه ،شودمی انجام

 .شودمی شهرها به روستائیان مهاجرت از جلوگیری و
 

  ۲سطح درآمد -۱

 گذاریسرمایه میزان درسطح درآمد یا تولید مهمترین نقش را   گذاریسرمایه هاینظریهه با توجه ب

ملاک ارزش فعلی و بازدهی داخلی کینز و اصل شتاب هرچه  اساسی بر .(99۰2برانسون، ) کندمی ایفا

 بیشتر است.  گذاریسرمایهسطح درآمد بیشتر باشد، میزان 

تأثیر بیشتری نسبت به سطح درآمد دارد. هرچه این تغییرات طبق اصل شتاب، تغییرات سطح درآمد 

بنابراین سطح  ؛ابدیمیشتاب بیشتری بگیرد. سرعت تعدیل برای رسیدن به سرمایه مطلوب بیشتر افزایش 

                                                      

1- BRANSON 

2- Income level 
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خصوصی تلقی کرد  گذاریسرمایهی عامل مؤثری برا عنوانبه توانمیدرآمد یا تغییرات سطح درآمد را 

 .(9۹1: 99۹1رحمانی،)
 

 بخش کشاورزی وریبهره -۲

و بازدهی آن بخش  سودآوریو جذب سرمایه در یک بخش  گذاریسـرمایه یکی از عوامل مؤثر بر 

به  ر ادامهدبه دنبال حداکثر کردن سود خویش است. برای بررسی بیشتر  یخصوص گذاریهسرمااست زیرا 

. شودیمپرداخته رایی سرمایه کشاورزی و به بررسی  شاخص کا در بخشبررسی  بازدهی متوسط سرمایه 

ــبه برای ــرمایه  دلار هر بازده محاس ــاگرفتن  یدهبا ناد)س ــت(، عوامل یرس ــرمایه اس  تولید که در کنار س

   شد. برآورد زیر صورتبه الگوی مطالعه طبق بخش کشاورزی در سرمایه متوسط وریبهره
 

APK = Q/K 

(سرمایه موجود در همان سال است  K   ورزی در هرسال تولید بخش کشا Q(    
 

که  نمودار آورده شده صورتبه مطالعه مورد هایسال طی سرمایه وریبهره برآورد از حاصل نتایج

گرچه این روش برآورد از لحاظ علمی به دلیل اینکه سایر عوامل دخیل در  دهدمییک روند کلی را نشان 

 تواندمی خوبیهبند کلی یک بخش را از لحاظ بازدهی اما رو باشدمیخیلی قابل اتکا ن گیردمیتولید را نادیده 

 تحقیق(. هاییافته) دهدنشان 

 یک که دهدمی نشان ،شودمی مشخص سرمایه وریبهره محاسبه با که  سرمایه واحد هر بازده

 کندمی بیان دیگرعبارتبه کندمی ایجاد افزودهارزش میزان چه مطالعه مورد بخش در گذاریسرمایه واحد

 دوره یک طی گذاریسرمایهمیزان  چه به بخش در افزودهارزش واحد یک ایجاد برای متوسط طوربه که

 .است نیاز معین
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 منبع: محاسبه محقق

 

 یک که دهدمی نشان ،شودمی مشخص سـرمایه  وریبهره محاسـبه  با که سـرمایه  واحد بازده هر

ــرمـایـه   واحـد  ــرمایهمیزان بازدهی دارد. مطالعه آمار  مورد مطالعه  چه بخش در گذاریسـ و  گذاریسـ

( 990۰) 91۰۰متوسط سرمایه از سال  وریبهرهکه روند کلی  دهدمیبخش کشاورزی نشان  افزودهارزش

 0بیش از  91۰۰سال اول دهه  0کشاورزی افغانستان سیر نزولی داشته است، هر دلار در  ۹۰92سـال  تا 

، یابدیمکاهش  تدریجبهنادیده گرفته شده( داشته است، اما این روند  یددر تول عوامل یرسـا ) یبازدهدلار 

میان  911۹ تا سالاین روند  ؛ ورسدمیدلار  95۰، به 91۰2  در سالکه بازدهی هر دلار سرمایه  به گونه

 و یابدمیدلار کاهش  از سهبه کمتر  هر دلار، بازدهی 911۹سال اما در ؛ دلار در نوسـان اسـت   9تا  95۰

 وریبهرهروند نزولی ادامه داشته است. کاهش  ۹۰9۰تا سال   رسـد می دلاراین روند نزولی حتی به یک 

بیشتر در این بخش  گذاریسرمایهعدم جذب  یکی از عوامل مهم در تواندمیکشاورزی  در بخشسرمایه 

 باشد.

 6112-1791ی افغانستان درطی سالهاییروند بهره وری سرمایه دربخش کشاورز-1نمودار
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  ICOR(۱( گذاریسرمایهشاخص کارایی  -۳

 گذاریسرمایه در گیریتصمیمراهنمایی  عنوانبه تواندمیاقتصادی که  هایشاخص ازیکی دیگر 

ا دریک ر گذاریسرمایهمیزان تأثیر کلی یا کارایی  توانمیاست. با این شاخص  ICORبه کار رود، شاخص 

سرمایه  نسبت افزایش طریق از دیگرعبارتبهمقایسه کرد.  هابخش سایر با را آنبخش اقتصادی محاسبه و 

را تعیین  یگذارسرمایهو درنتیجه اولویت  افزودهارزشو  ملی درآمدبر  گذاریسرمایه تأثیر نتوامیبه تولید 

 و ؛بازدهی سرمایه بالاتر است نرخ باشدمیکمتر  هاآن  ICORاز اقتصاد که شاخص  ایبخشه درکرد. 

ی یک ط ذاریگسرمایه. برای محاسبه این شاخص، گیردمیسرمایه در اولویت قرار  تخصیص دردرنتیجه 

 ICOR. شاخصشودمیابتدای دوره تقسیم  افزودهارزشپایان همان دوره منهای  افزودهارزشدوره بر 

طی یک  گذاریسرمایهبه چه مقدار  افزودهارزشمتوسط برای ایجاد یک واحد  طوربهکه  دهدمینشان 

تر بخش بیش آن در گذارییهسرمادوره معین نیاز است. هرچقدر این شاخص کمتر باشد، کارای و بازدهی 

 طی زمان دارای روند کاهشی شدید خواهد بود. افزودهارزشمنفی باشد،  ICOR کهدرصورتیاست. 

 

بخش  افزودهارزشبه  گذاریسرمایهنسبت  یا( ICOR) ریگذاسرمایهشاخص کارایی  :9جدول 

 9919-990۰ هایسالکشاورزی در طی 

 منبع: محاسبه محقق
 

به  توجه ابسرمایه بیشتر است،  بازدهی و کارایی باشد، کمتر گذاریسرمایهشاخص کارایی  هرچقدر

زی افغانستان در طی . کشاوردهدمینشان  990۰اول دهه  هایسالرا برای  95۰این شاخص که عدد 

 دحدو در، از وضعیت مناسبی برخوردار بوده. بعد آن بخش کشاورزی افغانستان 9902 تا 990۰ هایسال

 افزودهارزش، منفی بودن شاخص کارایی بدین معنا است که شودمی روروبهیک سال، با بازدهی منفی  ۹9

فرضیه این تحقیق را که مدعی است  بیش از بیست سال حدود دردچار کاهش شدید بوده. شاخص منفی 

کم در بخش کشاورزی کارایی کمتر و بازدهی ناچیز بخش  گذاریسرمایهو  گذاریسرمایهعلت عدم 

                                                      

1- Incremental Capital Output Ratio (ICOR) Definition 
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دمات خ ایبخشه در گذاریسرمایه. گرچه به دلیل عدم دسترسی به آمار کندمیرا رد ن باشدمیکشاورزی 

کشاورزی با شاخص کارایی در دیگر  بخش رد گذاریسرمایهو صنعت امکان مقایسه شاخص کارایی 

( 99۹4 تا 9929) دههکشاورزی در طی دو  بخش درمیسر نشده است اما بازدهی منفی سرمایه  هابخش

وند کشاورزی باشد. ر بخش دراندک  گذاریسرمایه حداقلیا  گذاریسرمایهدلیل خوبی برای عدم  تواندمی

 ؛قق(محاسبه مح) دهدمینزولی را نشان  سیر نیز گذاریرمایهس  وریبهرهکلی نمودار مربوطه به متوسط 

اخص و ش سرمایه وریبهرهبنابراین محاسبه متوسط  ؛باشدمیگویایی کاهش نرخ بازدهی سرمایه  که

 .کندمی تأییدکاهش بازدهی سرمایه در بخش کشاورزی  جهت درهمدیگر را  گذاریسرمایهکارایی 
 

 ۱نرخ تورم  -۴

ــادبعض از  ــیک معتقدند تورم میزان  داناناقتصـ ــک  انداز راپسکلاسـ کاهش داده و هزینه ریسـ

ــرمایه ــب منابع  کهطوریبه  دهدمیمولد را افزایش  گذاریسـ ــیص نامناسـ میزان بالای تورم به تخصـ

 .شودمیکمتر تولیدی منجر  هایفعالیتبه سمت  گذاریسرمایه

بخش خصوصی مؤثر است  گذاریسرمایهی نرخ تورم داخلی ازجمله متغیرهای اسـت که بر تقاضـا  

 ( پدیده طبیعی بوده و اختلاف زیادی دررقمییک) یمملاآن با ابهام همراه است. تورم  تأثیرولی چگونگی 

داشته  تاثر مثب تواندمیرشد  در حالو این نوع تورم برای یک اقتصاد  کندمیایجاد ن گذاریسرمایهرفتار 

 هاگاهبنخواهد شد و سهم صاحبان  گذاریسرمایهافزایش نرخ سود  به منجرچنین شرایطی  چراکهباشـد.  

 اما تورم؛ کندمیایجاد  گذاریسرمایهو  اندازپسو شـرایطی مسـاعدی را برای انباشت    دهدمیرا افزایش 

و  گذاردمیی خصوص گذاریسرمایهمنفی بر روی  تأثیرکه همراه با افزایش تولید نیز نباشد  یختهگسلجام

 هایطرحبرای  گذاریســرمایهتورم بالا  باوجودزیرا ؛ دهدمیاقتصــاد را رونق  یســوداگرتجاری و  بخش

ر نرخ تورم بالات (.یابدمیدورتر کاهش  هایدورهشـدن ریسک بالاتر برای عایدی   واردبه علت بلندمدت )

. کندمیی مواجه سرشار با سودتولیدی را افزایش داده و بخش سـوداگری اقتصاد را   هایفعالیتریسـک  

ــرمایهتولیدی و  هایفعالیتمنابع از  گرددمیاین امر بـاعـث    ــمت خدمات کاذب احتکار  گذاریسـ به سـ

 خصوصی را کاهش دهد. گذاریسرمایهسوق یابند و  زودبازدهتجاری  هایفعالیت

از سـوی دیگر تورم موجب افزایش هزینه تولید و بالا رفتن قیمت محصـولات کشاورزی شده  که   

جهانی شـــده و موجب کاهش  یبازارهامحصـــولات کشـــاورزی  در  پذیریرقابتاین امر باعث کاهش 

 .شودمیصادرات و تولید این محصول 

                                                      

1- Inflation rate 
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 ۱تغییرات نرخ ارز -۵

های کلان در کشور در اقتصادخصوصی  گذاریسـرمایه بحث تئوریک در زمینه تأثیرات نرخ ارز بر 

در  ایسرمایه یکالاهاکشورها بخش عمده  یندر است که پیشرفته و جود ندارد. دلیل این موضع روشن ا

هم )به میزان محدود( و جود داشته باشد نرخ  ایسرمایه. اگر واردات کالاهای شودمیداخل کشـور تولید  

ها را که تمام کشور یهابحرانثابت و در صورت تغییر، از  تقریباًارز و ارزش پول در کشـورهای پیشرفته  

(. ولی در کشـورهای در حال توسـعه مانند افغانستان شاید   991۹شـفیع نژاد، ) یردپذمی رتأثی گیردمیدر بر

کشاورزی( خود را از خارج  آلاتینماشبخصوص ) یاسـرمایه اغراق نباشـد که گفته شـود تمام کالاهای   

ــئله. کنندمیخریداری  ابد ش یتغییرات نرخ ارز از اهمیت بالای برخوردار اســت. لذا اگر نرخ ارز افزای مس

ــرمـایـه   ــینقـدرت خرید   گـذار سـ ــت  آلاتماشـ هزینه  بالا رفتنو یا به علت  دهدمیاز خارج را از دسـ

ا افزایش ب تواندمی، البته اگر کشوری صادرات وسیع کالایی داشته باشد شودمیمنصـرف   گذاریسـرمایه 

 را جبران آلاتماشیندات منفی وار تأثیر ؛ وکاهش ارزش پولی ملی( صادرات خود را افزایش دهدارز )نرخ 

 کند ولی این موضع در مورد کشور افغانستان مصداق ندارد.

 

 (OLSمربعات  ) حداقلتخمین مدل  

 مقدمه -۱

در کارهای تجربی بر این فرض استوار است  OLSمانند  یاقتصادسنج متداولهای استفاده از روش

فی بسـیاری از متغیرهای سری زمانی در  که متغیرهای سـری زمانی مورد اسـتفاده ایسـتا هسـتند. از طر    

ی قبل از استفاده از این متغیرها لازم است نسبت به ایستایی و یا عدم ایستای روینازااقتصاد ایستا نیستند. 

ــی از جمله      هـا آن ــل نمـاییم. زیرا مـانا بودن متغیرهای مورد بررسـ نکات در  ینترمهماطمینـان حـاصـ

های است که ترین آزمونیکی از معمول ADFمون ریشـه واحد  باشـد. آز می اقتصـادسـنجی  های تخمین

شد  گیرد. همچنان که بیانمورد استفاده قرار می یزمان یسرامروزه برای تشـخیص ایستایی یک فرآیند  

باشد. ترین فرض چنین الگویی ایستایی میکنند که اصلیبرای الگوهای سـری زمانی فروضی مطرح می 

کند یک الگو بدین معنا خواهد بود که ساختار الگو در طی زمان تغییر نمی پذیرفته شـدن این فرض برای 

ــتگی آن در طول زمان ثابت باقی  یجهدرنتو همچنین میـانگین، واریانس، کواریانس و   ــریب همبسـ ضـ

ن شناسیم که اگر شوکی به آن وارد شود اثر ایبیان کرد که متغیری را ایستا می گونهیناتوان ماند. میمی

                                                      

1- exchange rates  
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در  رنتیجهدش باز گردد. بلندمدتموقت باشد و در طی زمان از بین برود و این متغیر به مقدار تعادلی شوک 

مل عوا گیرد. سپس اقدام به تخمین مدلهای مدل از لحاظ ایسـتایی مورد بررسی قرار می ادامه ابتدا داده

در نهایت اقدام به بررسی گذاری بخش کشاورزی در کشور افغانستان خواهیم نمود. سـرمایه  برجذب مؤثر

 فروض رگرسیونی کلاسیک در مدل نهایی خواهیم نمود. 
 

 تحقیق متغیرهایمعرفی  -۲
  

𝐼𝐴𝐺𝑅 = 𝑓(𝐺𝐷𝑃, 𝐼𝑁𝐹, 𝐸𝑋𝑅, 𝐴𝐺𝑅) 
 

ت سال به قیمت ثابافغانستان )کشاورزی  در بخش گذاریسرمایهاین تحقیق  در مدلمتغیر وابسته 

مشاهده است. آمار مورد بررسی مربوط به  49سـری زمانی   صـورت به . تعداد مشـاهدات باشـد می( ۹۰۰0

ی کشاورز در بخشخصوصی  گذاریسرمایهبوده. متغیر وابسته در این تحقیق  ۹۰9۹تا  91۰۰ هایسـال 

مستقل و توضیحی که  متغیرهای ؛ وشودمینشان داده  IAGR با نمادتحقیق  یندر اافغانستان است  که 

 موارد ذیل است. شودمیبررسی عامل مؤثر  عنوانبه

IAGR :باشدمیعامل وابسته  عنوانبهکشاورزی افغانستان  در بخشخصوصی  گذاریسرمایه. 

 GDP :تولید ناخالص داخلی افغانستان  ییراتتغ 

 INFنرخ تورم : 

EXRده شده به پول افغانســتان استفا 9: نرخ ارز،  به دلیل عدم موجودیت نرخ ارز مؤثر از نرخ تبدیل دلار

 است.

AGR باشدمیبخش کشاورزی  افزودهارزش: تغییرات. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      

1- Dollar exchange rate  
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 های تحقیقداده مانایی -۳

های تحقیق در سطح و در این قسـمت با اسـتفاده از آزمون دیکی فولر اقدام به بررسی مانایی داده  

 اند.شدهارائه، 9و  ۹تفاضل مرتبه اول خواهیم نمود. نتایج این آزمون در جداول 
 

 

 (در سطح) کشاورزی بخش در گذاریسرمایه جذببرای مدل  یافتهتعمیم: نتایج آزمون دیکی فولر ۹جدول 

 مقادیر بحرانی

 9۰در سطح  متغیرها با عرض از مبدأ

 درصد

 0در سطح 

 درصد
 درصد 9در سطح 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- 19/۹- IAGR 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- ۹9/4- GDP 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- 19/4- INF 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- 99/9- EXR 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- 04/۰- AGR 

 محقق ه: محاسبنبعم

 

 (تفاضل باریکبا ) در بخش کشاورزی گذاریسرمایهجذب برای مدل  یافتهتعمیم: نتایج آزمون دیکی فولر 9جدول 

 مقادیر بحرانی

 9۰در سطح  متغیرها با عرض از مبدأ

 درصد

 0در سطح 

 درصد
 درصد 9سطح در 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- 9۹/2- IAGR 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- 09/2- GDP 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- 90/0- INF 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- ۰۰/9- EXR 

۹1/۹- 91/9- ۰۰/9- ۹9/9- AGR 

 محققه : محاسبنبعم
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ــه  9 و ۹ول ابا توجه به نتایج جد ــاهده  هاآنو مقایس ــودمیبا یکدیگر، مش در  متغیرهابرخی از  ش

س پ نیستیکسـان   باهمچون درجه مانایی متغیرها  درنتیجه. هسـتند برخی در سـطح مانا  سـطح نامانا و  

. در ادامه برای حصول اطمینان از وجود نداردامکان رگرسـیون نمودن متغیرها در یک معادله رگرسـیونی   

ــون بهره خواهی بلندمدتوجود بردار  ــریمیان متغیرهای مدل از آزمون یوهانسـ های مورد م برد. اگر سـ

وان یک های نامانا بتها در تخمین استفاده نمود؛ اما اگر مابین سریبررسی مانا نباشند باید از تفاضل داده

زمانی  از سری توانمیها وجود ندارد و تعیین نمود؛ دیگر نیازی به اسـتفاده از تفاضل داده  بلندمدتبردار 

ها گیری موجب کاهش سطح اطلاعات در دادهاسـت تفاضل  به ذکرم ها در سـطح اسـتفاده نمود. لاز  داده

ن در ادامه اقدام به بررسی تعیی ها استفاده نمود.و تا جایی که امکان داشته باشد باید از سطح داده شودمی

 ایم. های تحقیق نمودهمابین داده بلندمدتبردار 
 

 یوهانسونبهینه بودن بردار : نتایج آزمون 4جدول 

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

 No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

Trace 2 3 3 3 3 

Max-Eig 2 3 3 3 3 

 محقق ه: محاسبنبعم 
 

ــه بردارهای  ــون بلندمدتبا توجه به نتایج مقایسـ ، در حالت نبود عرض از مبدأ و روند در یوهانسـ

گردد )شرط این است که مجموع تعداد بردارها در هر دو حالت آزمون اثر بهترین برآورد ممکنه حاصل می

 نتایج این امر نمایش داده شده است. 4و آزمون حداکثر مقادیر ویژه؛ مینیمم باشد( که در جدول 
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 نسون با استفاده از آزمون حداکثر مقادیر ویژه و آزمون اثریوهابردار نتایج آزمون  :0جدول 

 آزمون اثر

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.964184  136.5470  60.06141  0.0000 

At most 1 *  0.809733  59.97195  40.17493  0.0002 

At most 2  0.400317  21.80741  24.27596  0.0992 

At most 3  0.329766  10.04628  12.32090  0.1168 

At most 4  0.036002  0.843320  4.129906  0.4137 

     
 آزمون حداکثر مقادیر ویژه     

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.964184  76.57507  30.43961  0.0000 

At most 1 *  0.809733  38.16454  24.15921  0.0004 

At most 2  0.400317  11.76113  17.79730  0.3187 

At most 3  0.329766  9.202962  11.22480  0.1110 

At most 4  0.036002  0.843320  4.129906  0.4137 

     
 محقق محاسبهمنبع:      

 

 گذاریسرمایه جذبگردد مابین متغیرهای مدل های اثر و مقادیر ویژه مشاهده میبر اسـاس آزمون 

گردد که ضرایب تخمین در لذا این اطمینان حاصـل می  ؛وجود دارد بلندمدترابطه  یک کشـاورزی  بخش

 قابلیت اتکا دارد. کشاورزی بخش گذاریسرمایه جذبمدل 

 

 لتخمین مد -۴

کشـــاورزی در کشـــور  بخش گذاریســـرمایه برجذب مؤثرمدل عوامل در ادامه اقدام به تخمین 

 .پرداختخواهیم  افغانستان
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 کشاورزی بخش گذاریسرمایه برجذب مؤثر عواملنتایج تخمین اولیه  :2جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

AGR 0.724790 0.197918 3.662065 0.0015 

EXR -0.736480 0.163832 -4.495348 0.0002 

GDP -0.276941 0.080315 -3.448170 0.0025 

INF -0.096610 0.046068 -2.097118 0.0489 

C 34.90204 16.71403 2.088188 0.0498 

R-squared 0.801910 Mean dependent var 28.83285 

Adjusted R-squared 0.742292 S.D. dependent var 3.732661 

S.E. of regression 2.889963 Akaike info criterion 5.137221 

Sum squared resid 167.0377 Schwarz criterion 5.380996 

Log likelihood -59.21526 Hannan-Quinn criter. 5.204834 

F-statistic 11.77346 Durbin-Watson stat 1.911408 

Prob(F-statistic) 0.000044 

 محقق ه: محاسبمنبع

 

ــرمایه برجذب مؤثر عواملبا توجه به نتیجه تخمین اولیه  ــاورزی بخش گذاریس  کشــور در کش

کشــاورزی در کشــور  بخش گذاریســرمایه برجذببخش کشــاورزی  افزودهارزشتأثیر متغیر  افغانســتان

اورزی کش بخش گذاریسرمایه ذببرجو نرخ ارز  مثبت است و متغیرهای تورم، رشد اقتصادی افغانسـتان 

معناداری  تأثیردرصد  10اسـت تمامی متغیرها در سـطح    به ذکرلازم . در کشـور افغانسـتان منفی اسـت   

تمامی متغیرهای توضیحی در معادله کشـاورزی در کشـور افغانستان دارند.    بخش گذاریسـرمایه  برجذب

ــایر متغیرها دارای اثر  ییتنهابه tفوق بـا توجـه بـه آمـاره      و بدون در نظر گرفتن تأثیرات متقابل با سـ

ــرمایه برجذبداری معنی ــاورزی بخش گذاریس که از  طورهمانهســتند.  افغانســتان کشــور در کش

شود تمامی متغیرهای توضیحی وارد شده به مدل بر اساس آماره های حداقل مربعات مشاهده میتخمین

۰۰/99=F  ــطح ــرمایه جذبداری بر متغیر دارای تأثیر معنی %10در س ــاورزی در  بخش گذاریس کش

اند. دهربط و مرتبط شناسایی شدارند. در نتیجه متغیرهای وارد شده به مدل متغیرهای ذی کشور افغانستان

 در ادامه مبحث به تفسیر کامل از تخمین فوق پرداخته خواهد شد. 
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 تفسیر ضرایب

ــیر ضـ ـ ریبتفس
1:   با توجه به نتیجه تخمینOLS ــریب متغیر بخش  افزودهارزش، مقدار ضـ

یابد  بخش کشاورزی افزایش افزودهارزشواحد یعنی اگر یک ؛ برآورد شده است ۰۹/۰برابر با  کشـاورزی 

 ابد.یافزایش می کشاورزی در کشور افغانستان بخش گذاریسرمایه واحد جذب ۰۹/۰ اندازهبه

تفسـیر ضــریب 
2:  تخمین نتیجه به توجه با OLS، ۰9/۰ با برابر نرخ ارز متغیر ضــریب مقدار- 

 بخش گذاریسرمایه جذب واحد ۰9/۰ اندازهبه یابد افزایش ارز نرخ واحد یک اگر یعنی؛ است شده برآورد

 .یابدمی کاهش افغانستان کشور در کشاورزی

تفسـیر ضـریب  
3:  تخمین نتیجه به توجه با OLS، با برابر رشـد اقتصادی  متغیر ضـریب  مقدار 

ــده برآورد -۹9/۰ ــد اقتصــادی واحد یک اگر یعنی؛ اســت ش  جذب واحد ۹9/۰ اندازهبه یابد افزایش رش

این بدین معنا است که سهم بخش  .یابدمی کاهش افغانستان کشور در کشـاورزی  بخش گذاریسـرمایه 

 کشاورزی از کل تولید ناخالص داخلی در طی زمان در حال کاهش بوده است.

تفسیر ضریب
4:  تخمین نتیجه به توجه با OLS، برآورد -۰1/۰ با برابر تورم متغیر ضریب مقدار 

 شاورزیک بخش گذاریسرمایه جذب واحد ۰1/۰ اندازهبه یابد افزایش تورم واحد یک اگر یعنی؛ است شده

این بدین معنا است که میزان افزایش قیمت در مواد خوراکی به میزان  .یابدمی کاهش افغانستان کشور در

ــاورزی و    ــودآوری بخش کش ــطح س ــت که همین امر موجب کاهش س آن  تبعبهتورم افزایش نیافته اس

 گذاری در این بخش شده است.کاهش تولید و سرمایه

 

 تفسیر ضریب تعیین

درصد بوده که این عدد بیانگر این امر واقعیت است که؛  ۹۰ب تعیین مدل تخمینی برابر مقدار ضری

 را دارند.  کشاورزی بخش گذاریسرمایهتغییرات علت درصد از  ۹۰متغیرهای توضیحی توانایی توضیح 
 

 ه ومدل، با در نظر گرفتن حجم نمون شدهیلتعدمقدار ضریب تعیین  :شـده یلتعدتفسـیر ضـریب تعیین   

 گذاریسرمایه بر مؤثرعوامل  توان بیان داشـت که درصـد اسـت، پس می   ۰4تعداد متغیرهای توضـیحی  

 ۰4به حجم نمونه و تعداد پارامترهای برآوردی دارای توانایی توضیح دهندگی ، با توجه کشـاورزی  بخش

 را دارند. کشاورزی بخش گذاریسرمایهدرصد تغییرات در 
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 10دارای ضرایب با معنی در سطح  tمتغیرهای مسـتقل با توجه به آماره  تمامی  دار بودن ضـرایب: معنی

 درصد هستند.  

 یگذارسرمایههای تخمین نهایی در ادامه به بررسی وجود یا عدم وجود مشکل واریانس ناهمسانی در داده

 ایم:با استفاده از آزمون بروش پاوگان پرداخته کشاورزی بخش
 

اهمسانی در مدلنتایج تست واریانس ن :۰جدول   

 مقادیر بحرانی
 آماره مقدار آماره

 درجه آزادی داریمعنیسطح 

 F ۰۰/۰ (4و  9۰) 01۹9/۰

0494/۰ 4 ۰۹2/9 2 

 محقق ه: محاسبنبعم
 

 با توجه به آزمون بروش و پاوگان هدف بررسی فرضیه روبرو است:         

0...32100  rH   

 

درصــد  10 داریمعنیدر ســطح  ۹محاســباتی از مقدار آماره جدول  Fحال که مقدار آماره توزیع 

فرض صـــفر مبنی بر وجود همســـانی واریانس مابین جزء اخلال با متغیرهای  درنتیجهتر اســـت کوچک

. در باشدکل واریانس ناهمسانی نمیدارای مش کشاورزی بخش گذاریسرمایهتوضـیحی رد نشده و مدل  

 های مورد نظر پرداخته شده است:ادامه به بررسی وجود مشکل خودهمبستگی در داده
 

کشاورزی بخش گذاریسرمایهدر مدل  خودهمبستگینتایج تست  :۹جدول   

 مقادیر بحرانی
 آماره مقدار آماره

 درجه آزادی داریمعنیسطح 

 F 12/9 (0و  90) 94۹9/۰

۰۰۹۰/۰ 0 1۰/1 2 

 محققه : محاسبنبعم
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 10 داریمعنیدر ســطح  ۹محاســباتی از مقدار آماره جدول  Fبا توجه به اینکه مقدار آماره توزیع 

ده ها رد شخلال دادهفرض صفر مبنی بر وجود خودهمبستگی مابین جزء ا درنتیجهتر است درصد کوچک

باشد. در نهایت به بررسی فرض نرمال بودن اجزاء اخلال پرداخته و مدل دارای مشکل خودهمبستگی نمی

 خواهد شد.
 

 کشاورزی بخش گذاریسرمایهبررسی نرمال بودن جزء اخلال در تابع  :۹نمودار 

 
 منبع: محاسبه محقق

 

گردد فرض صفر که بیانگر نرمال بودن اجزاء ده می( مشاه19/9با توجه به میزان آماره جارک برا )

ال نرم کشاورزی بخش گذاریسرمایهجزء اخلال مدل  درنتیجهاخلال در مدل است قابلیت رد شدن ندارد. 

که ضرایب تخمینی نارایب بوده و شرط حداقل واریانس  دهدمینرمال بودن اجزا اخلال نشان  است.

به بررسی ثبات  CUSUMQو  CUSUMهای آزمون مه بر اساس آمارهنمایند. در ادا تأمین)کارایی( را 

 ضرایب مدل پرداخته خواهد شد.
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 کشاورزی بخش گذاریسرمایهمدل  CUSUMآزمون  :9نمودار 

  
 

 کشاورزی بخش گذاریمدل سرمایه CUSUMQ آزمون :4نمودار 

 
 منبع: محاسبه محقق  
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ثبات مدل شود، مسیر قرارداد دلالت بر مشـاهده می  -4و  -9که در نمودارهای شـماره   طورهمان

توان رد کرد و درصــد نمی 0داری ها فرضــیه ثبات ضــرایب را در ســطح معنیدارد. بر اســاس این آزمون

کشاورزی در کشور افغانستان در دوره مورد  بخش گذاریتوان نتیجه گرفت که ضـرایب تابع سـرمایه  می

 قابلیت اتکاء دارند.ثبات بوده و نتایج مطالعه با

 

 گیرینتیجه

 به شرح زیر است: کشاورزی بخش گذاریسرمایه مدل نتایج تخمین

ــاورزی افزایش افزودهارزشواحــد اگر یـک   -4  واحــد جــذب ۰9/۰ انـدازه بــهیــابـد   بخش کشـ

 یابد.افزایش می کشاورزی در کشور افغانستان بخش گذاریسرمایه

 در کشاورزی بخش گذاریسرمایه جذب واحد ۰9/۰ ندازهابه یابد افزایش ارز نرخ واحد یک اگر -0

 .یابدمی کاهش افغانستان کشور

ــادی  واحد یک اگر -2 ــد اقتص ــرمایه جذب واحد ۹9/۰ اندازهبه یابد افزایش رش  بخش گذاریس

  .یابدمی کاهش افغانستان کشور در کشاورزی

 در کشــاورزی بخش ذاریگســرمایه جذب واحد ۰1/۰ اندازهبه یابد افزایش تورم واحد یک اگر -۰

  .یابدمی کاهش افغانستان کشور

تــأثیر متغیرهــای )تــورم، نــرخ ارز و  شــودمــیضــرایب و مــدل تحقیــق مشــاهده  یبنــدجمــعدر 

ــر ســرمایه ــیش از  رشــد اقتصــادی( ب ــوده و ب گــذاری بخــش کشــاورزی در کشــور افغانســتان منفــی ب

بیــان داشــت بــا کــاهش حجــم  انتــومــی درنتیجــه؛ باشــدمــیبخــش کشــاورزی  افــزودهارزشمتغیــر 

ــی    ســرمایه ــد ناخــالص داخل ــان در تولی ــن بخــش در طــی زم گــذاری در بخــش کشــاورزی؛ ســهم ای

 کاهش پیدا نموده و وضعیت این بخش رو به وخامت خواهد گذاشت. 

 

   سیاستیپیشنهادات 

 باشند:ات زیر قابل ارائه میپیشنهادبا توجه به نتایج تحقیق 

، موجـب افـزایش تولیـد،    توانـد مـی  زمـان هـم  صـورت بـه رضـه  سمت ع هایسیاستتقویت  -9

 گردد.اشتغال و کاهش تورم 
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از طریـق   توانـد مـی گـذاری خـارجی در کنـار کـاهش نـرخ ارز،      های جـذب سـرمایه  سیاست -۹

ــرمایه    ــذب س ــود ج ــب بهب ــوین؛ موج ــدیریت ن ــد و م ــوژی جدی ــش ورود تکنول ــذاری بخ گ

 کشاورزی در کشور افغانستان شود.

موجـب   توانـد مـی در تولیـد کشـاورزی   هـای مـورد اسـتفاده    یارانه به نهـاده  سیاست پرداخت -9

 بهبود وضعیت بخش کشاورزی در کشور افغانستان شود؛

حـوادث   محصـولات کشـاورزی در رویـارویی بـا    ی سیاست پرداخـت بخشـی از سـهم بیمـه     -4

 توانــدمــیهــای دولتــی توســط بیمــه، ســیل، تگــرگ و ... یســالخشــکغیــر مترقبــه نظیــر 

 بهبود وضعیت بخش کشاورزی در کشور افغانستان شود؛ موجب

 مـورد نیـاز   آلاتینماش ـخریـد   منظـور بـه پرداخت اعتبارات و تسـهیلات بـا نـرخ بهـره کـم       -0

ــدمــیجهــت تولیــد و عرضــه محصــولات کشــاورزی   موجــب بهبــود وضــعیت بخــش  توان

 کشاورزی در کشور افغانستان شود؛

 موجـب  توانـد مـی دات محصـولات کشـاورزی   تولی ـصـادراتی بـه   و مشـوقات  پرداخت یارانه  -2

 شود. افغانستان کشور در کشاورزی بخش وضعیت بهبود
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