
 

 

 ۹۰/۰۹/۹۸۲1 مقاله:ت فدریا یو پژوهش یفصلنامه کاتب، علم

 ۸۰/۰۸/۹۸۲1 :پذیرش مقاله ۹۸۲1 تابستان، 2شماره  ،۱سال 

 ۹۹۹-۹۸۲صص  

 )با تأکید بر افغانستان( گذاری مستقیم خارجیعوامل مؤثر بر جریان سرمایه

 ۸الله بیاتروح، ۹محسن الوندی ،۹محمدامین عسکری
 

   ۹خمینی امام المللیبین دانشگاه از MBA ، آموخته نشاد .۹

   خمینی امام المللیبین دانشگاه استادیار .۹
 خمینی امام المللیبین دانشگاه استادیار .۸

 

 

 چکیده
ز منابع انند اتوسعه است تا بتو حال در یکشورها یبرا مناسب یفرصت یخارج میمستق یگذارهیسرما

 شوند؛ مند. بهره..و یتکنولوژ انتقال مانند آن گرید منافع از زینو  کننداستفاده  هیجبران کمبود سرما یبرا یخارج
 یبرا زین حاضر مطالعه. کنند فراهم را یخارج میمستق یهایگذارهیسرما جذب یبرا لازم یبسترها دیبا لذا
 یبا کشورها سهیمقا در هدر حال توسع یدر کشورها یخارج میمستق یگذارهیسرماعوامل مؤثر بر  نییتب

 یالعه برامط نیرا داشتند انجام شده است. ا یخارج میمستق یگذارهیسرماجذب  نیشتریب که یاافتهیتوسعه
 یهاداده ی( در قالب الگوGLS) افتهیمیو با استفاده از روش حداقل مربعات تعم ۹۰۹۰ -۹۰۰۸ یدوره زمان

و درجه باز  یداقتصا یآزاد ریمتفاوت دو متغ یول داریمعن ریاز تأث تیحکا جی. نتااست شده انجامپانل( ) یقیتلف
ان توسعه مانند افغانست حال در یکشورها یبرا تواندیامر م نیدو گروه از کشورها دارد که ا نیبودن اقتصاد در ا

وجه اما قابل ت ریبسته به گروه کشورها از تأث عوامل ریکه سا به کار رود. ضمن آن یاستیعنوان راهبرد س به
 متفاوت برخوردار هستند.

 آزادی ،تلفیقی هایداده الگوی خارجی، مستقیم گذاریسرمایه افغانستان، :کلیدی هایواژه

.اقتصاد بودن باز درجه اقتصادی،

                                                      
1. askaryamin@yahoo.com  
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 مقدمه

 فتهریپذ یامر ،وامعمؤثر در تحقق روند توسعه ج یعنوان عامل به یخارج یهاهیامروزه نقش سرما
 جابیامر ا نیدارد. ا وجود کشورها نیب یخارج یهاهیجذب سرما یبرا یاو رقابت گسترده است شده

امر  نیجهت تحقق ا یمناسب یارگو ساز ییشناسا را ندیفرا نیها و موانع اچالش جوامع، نیا که کندیم
دارد که بستر مناسب  یمکان رشد و بازدها یاجامعه در یخارج یهاهیسرما انیجر یی. از سوکننداتخاذ 

و عوامل  یالمللنینظام ب تیماه ریتأث نیدر آن جامعه فراهم باشد. همچن یو اقتصاد یاسیتوسعه س
 .گرفت دهیتوان نادینم را انیجر نیبر روند ا یخارج

 ،هیسرماکمبود  نیانتخاب روش مناسب تأم یبرا هایپس از بحران بده یکه اقتصاد جهان یراه حل
 یاهیگذارهیاحتراز از )سرما یطور نسب، بههآورد یدر حال توسعه بدان رو یکشورها رد الخصوصیعل

. است میمستق یهایگذارهیسرما سمت به شیو گرا یتجار یهاوام توسط بانک یاعطا ای و( ویپورتفل
 یاضاستقر ریبه روش غ یجخار یمال نیتأم یهاوهیش نیتراز مهم یکی یخارج میمستق یگذارهیسرما

محسوب  یعنوان بده به زبانیکشور م یهاکه در تراز پرداخت یاست که برخلاف روش استقراض
تقیم گذاری مسکشورها به نقش سرمایهامروزه . شودیم یتلق یگذارهیعنوان منابع سرما و به شودیم

امر مورد توجه قرار گرفته است.  نیاو  اندبرده یاثرات آن پ خود و ازیسرمایه مورد ن نیخارجی در تأم
انتقال وجوه  ،یخارج یهایگذارهیبه سرما ،ستندیبرخوردار ن یکاف هیاز سرما توسعه یکه برا ییکشورها

 یود به ازاکشور خ یاقتصاد یاهبنگاه نیمأت و استفاده جهت گرید کشور به کشور کیمواد از  انتقال ای
 ۹(۸2: ۹۲۱2 نلد،ی)ر .کنندیم اقدامآن  دیعوا در میمستق ریغ ای میمشارکت مستق

 رکدمقاله با هدف  نیا ،یخارج میمستق یگذارهیسرمادر عوامل مؤثر درباره توجه به مطالعات  با
 نییپا تعل به هیسرما بودکمبه مانند افغانستان که  توسعه، حال در یکشورها در عوامل نیا یهاتفاوت
 را یخارج میمستق گذارهیسرماجذب  نیشتریب که یاافتهیتوسعه یکشورها ودچارند  یملانداز پس بودن

 .است شده انجام داشتند
 هک است افتهیتوسعه یکشورها با توسعه حال در یکشورها سهیمقا، مطالعه نیا زیتما وجه

 نیابرابن ؛دارند توسعه حال در یکشورها به نسبت را یخارج میمستق یگذارهیسرما جذب نیشتریب
 نیا در یخارج میمستق یگذارهیسرما جذبدر  مؤثر عوامل ریتأث تفاوت دهندهنشان یاسهیمقا یرسبر
 . شد خواهد مشخص کشورها از گروه دو

 یبازساز یراب یاکه پس از چند دهه جنگ اکنون فرصت تازه استبر افغانستان  دیتأک گر،ید زیتما
است  نیدارد و کوشش دولت افغانستان در ا یلمللانیتازه ب یبا توجه به فضا یاقتصاد یهارساختیز

 . افغانستانسازد هماهنگ یخارج و یداخل یهاازین بامطابق  را خود یحکومت یهاساختار و نیکه قوان
                                                      

1- Rieneld , S,A, (1985) 
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علت به  هیکمبود سرمابا در حال حاضر  وجنگ بوده  ریها درگاست که سال توسعه حال در کشور کی
 یمال یهاو ارتباط با نهاد یاسی. در حال حاضر بعد از تحولات سمواجه است یانداز ملبودن پس نییپا
 کندیلذا کوشش م ؛است افغانستان فراهم شده یبرا یخارج یهاهیجذب سرما یفرصت برا ،یالمللنیب

در  لیکه به منظور تسه یخارج یگذارهیاز جمله قانون جذب سرما یامور اقتصاد در نیقوان نیبا تدو
امن  یطیو مح تیدر آن رعا یالمللنیب یشده است، استانداردها نیتدو یخارج یارگذهیامر جذب سرما

 فراهم شود. یخارج گذارهیسرما یبرا
و انواع  فیتعار یبررسدر بخش اول به  مقدمهاز  پس: استچهار بخش  شاملحاضر  مقاله

مدل  یوم به معرفاشاره خواهد شد. در بخش س قیتحق نهیشیبه پ دوم بخشدر  و یخارج یگذارهیسرما
 شامل را یریگجهینتو  یبندجمعو بخش چهارم، است شده  پرداخته آن لیمورد نظر و برآورد و تحل

 .شودیم

 یخارج یگذارهیانواع سرما
 یگذارهیسرماشود: می میبه دو دسته تقس را یخارج یگذارهیسرما یکل یبندمیتقس کیدر 

 ۹ی.خارج میرمستقیغ یگذارهیسرماو  ۹یخارج میمستق
 یقل خارجتمس یگذارهیسرما

 یگذارهیسرما. کندیم نیتأم خود را ازیمورد ن هیسرما ذار رسماًگهیسرما ،یگذارهیسرما نوع نیدر ا
 یفرع یهاشرکت. هستند یدرصد خارجصد تیمالک با ییهاشرکت ،یحقوق نظر از یخارج مستقل
تعلق به ها مآن هیسهام و سرما تیحداقل اکثر ای یتمام یهستند؛ ول زبانیکشور م تیتابع یدارا معمولاً

  .است یشرکت خارج
: کندیم فیتعر نیرا چنی خارج میمستق یگذارهیسرما ۸ی،و توسعه اقتصاد یسازمان همکار

 ورتص ریز موارد در تیریمد ومؤثر  نفوذ اعمال و مستمر یاقتصاد روابط جادیهدف ا با یگذارهیسرما»
 :ردیگیم

 کامل ییاراد تملک و شعبه سیتأس ،یفرع مؤسسه سی، تأسکامل تیمالک شرکت با کی ادجیا. ۹
 ؛موجود شرکت کی

 .موجود ای دیجد شرکت کی در مشارکت. ۹
 ،یگذارهیسرما و درجه کنترل بر زانیم یخارج میمستق یگذارهیسرما صیتشخ در یاساس اریمع

 دارد: یمختلف انواع که شودیگذار مهیوجه سرمااست که مت ییهاانیز و سود ،مشارکت زانیم
 

                                                      
1- (Foreign Direct investment) 

2- Foreign indirect investment 
3- OSED 



ب، علم
صلنامه کات

ف
 ی

و پژوهش
 ی

سال 
۱، 

شماره
 2

، تابستان 
۹۸۲1

 
 

 ۹۹۹ –۹۸۲ عوامل موثر بر جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی )با تاکید بر افغانستان( / صص                                    ۹۹۱

 

 

 

 مختلط( یها)شرکت یمشترک خارج یگذارهیسرما

 حال توسعه است. در یکشورها در یخارج یگذارهیسرما افتهیتکامل شکل یگذارهیسرما نوع نیا
گذاران هیسرما نیب تناسب به حاصله منافع و یگذارهیسرما یهانهی، هزهایگذارهیسرما لیقب نیدر ا
به  ار یگذارهیسرما نوع نی، احال توسعه در یکشورها شتریب امروزه. شودیم میتقس یو خارج یداخل

نوع  نیعمده ا یایا. مزدهندیم حیترج یخارج یگذارهیسرما اشکال ریسا، به آن  منافععلت 
 از:  است عبارت یگذارهیسرما

بان و فراهم زیکشور م یاجتماع -یاقتصاد نظام در یخارج و یداخل یگذارهیامکان ادغام سرما -
گذار در هیاز تخصص شرکت سرما یگذار داخلهیمند شدن سرمااشتغال و بهره ،دیتول نهیکردن زم

 مدرن؛  و یصنعت یهاتیفعال

و  تیریمد نهیزم در کشورها ریسا اتیو تجرب کار تیریاز مد یگذاران محلهیسرما یبرخوردار -
 .زبانیم کشور در شرکت حاصله سود از مجدد یگذارهیامکان سرما

ر از اخذ مراتب کمتحال توسعه به در یکشورها یبرا هایگذارهیگونه سرمانیا یفشار مالبنابراین 
 وام و اعتبار است.

 
 یمشترک سهام یگذارهیسرما

 هیام و سرماهس تیمالک میتقس قیاست که از طر یگذارهینوع سرما نیبهتر یگذارهینوع سرما نیا
 واحد تیریمعمولاً شرکا به نسبت سهام خود در مد .ردیگیصورت م یو خارج یسهامداران داخل نیب

 .(۹1: ۹۸۷۲ ،ینقش دارند )خاتم یدیتول
 

 ییاجرا بعد از یخارج میمستق یگذارهیانواع سرما
 از متشکل ومیسکنسر کی گذار باهیسرما ابتدا روش نیدر ا ۹:یو واگذار یبردار، بهرهساخت -
 یراحط را یصنعت واحد کی تا شودیم انتخاب مناقصه قیطر از یداخل ای یخارج یخصوص یهاشرکت

 .کند یاندازو راه
 از متشکل ومیکنسرس کی گذار باهیسرما ابتدا روش نیدر ا ۹:یو واگذار یبردار، بهرهساخت -
 یراحط را یصنعت واحد کی تا شودیم انتخاب مناقصه قیطر از یداخل ای یخارج یخصوص یهاشرکت

 .کند یاندازو راه

                                                      
1-Build – operate –Transfer 
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 ایهآمددر و کندیم یبرداربهره شدهفیتعر شیپ از دوره کی یبرا را ی، واحد صنعتگذارهیسرما
 مزبور دوره انیپا در. ابدییاختصاص م گذارهیسرما دیعوا و هانهیهز پوشش یبرا دوره نیا یحاصله ط

 و دیمسئله تول BOTخلاف وام در  بر و شودیم واگذار زبانیم دولت به یعتصن واحد تیفعال و تیمالک
 .است مطرح سکیگذار و رهیسرما مشارکت

 ییدارا ای و سهام ،زبانیدر کشور م یسازیخصوص قیاز طر تواندیم یگذار خارجهی: سرمایسازیخصوص
 .است یلیدر ش نتلیا و ،نیرژانتآشرکت تلکوم در کند. مثال آن، را کسب  یدولت واحد کی

آن به دولت  تیمالک شد،ساخته  یواحد صنعت که نیپس از ا ۹:یبردارو بهره تی، مالکساخت
 میدولت سه با را آن دیو عواکند می یبرداربهره را یواحد صنعت طرح یشرکت مجرو  شودمیواگذار 

  (.۹۰: ۹۸۷۲، ی)خاتم شودیم
بازگشت  ای ثابت متیق با یخدمات یهامانیبک، پیبا یهامانیپ بک:یبا ای، متقابل عیب مانیپ

و خدمات و دانش  یخارج یهاهیتا سرما دهدیبه دولت پروانه م یگذارهیروش سرما نیثابت است. ا
در  .دهد شیافزا را صادرات تیکاهش و ظرف رای خارج یدادوستدها نهیزمان هزجذب کند و هم را یفن

 با و دهدیانجام م را پروژه ینگهدار و نیغازآ یهانهیهمه هز یگذار خارجهیسرما، بک یبا یهاپروژه
، بک یبا یهامانیپ د. امروزه کاربرکندیم واگذار یداخل کیبه شر ، اداره کردن آن راپروژه افتنی انیپا
 یبرا هامانینه پگونیاز ا و است شده شناخته یاوهیش مادر عیدر صنا یعنوان ابزار توسعه و نوساز به

 .شودیم یریگها بهرهنیماش ورسودآ و عیوارد کردن سر
 

 یخارج یگذارهیمثبت سرما یامدهایپ 
 یراب یرومندیعنوان ابزار بالقوه ن به یطور ضمنبه یخارج میمستق یگذارهیسرما، در سطح خرد

 صادرات و دیتول جهت ینسازما و یفن یهاتیظرف لیتحص ،یالمللنیب یبه بازارها یبهبود دسترس
 مفهوم نیدر ا .است مطرح نیشیپ و نیپس ارتباطات شیافزا نیهمچن و دیجد خدمات و محصولات

 یهاپرداخت حساب تراز یکسر ،یمال نیدر تأم یمؤثر طوربه تواندیم یخارج میمستق یگذارهیسرما
 نهیهز یتیملچند یهاشرکت ،یگذارهیهنگام سرما که آن جاییعلاوه از . بهباشد لیدخ زبانیکشور م

 یگذارهیسرما بلندمدت اهداف و هایاساس استراتژ بر و دهندیم انجام زبانیرا در کشور م ییبالا
برخوردار  یاز ثبات بالاتر یخارج یگذارهیانواع سرما رینسبت به سا یگذارهینوع سرما نیا و کنندیم

 است.
 

                                                      
2- Build-Own- Operate 
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 یخارج یگذارهیسرما یمنف یهامدپیا
 یهاهیورود سرما یذکر شده برا دیاز فوا کی چیکه ه دهدینشان م هایحاصل از بررس جیانت

ضور از ح یناش یهانهیهز دیاوقات کشورها با یگاه که نیتر ابلکه مهم ست؛یشده ن نیتضم یخارج
 از یاریبس ۹۲۲۸ سال در نگیاساس مطالعات دان بر. باشند داشته نظر در زیرا ن یگذاران خارجهیسرما

 در زهیانگ جادیا ،ارز عرضه ،ثروت و اشتغال جادیا ،بازار و تیظرف ،منابع هیته نهیزم در جهان یکشورها
 که است یحال در نیا. هستند وابسته یتیچندمل یهاشرکت به تقاضا شیو کارفرما و افزا کارگر تحرک
 مند هستند.لاقهکشورها ع یاهداف اقتصاد از یمحدود تعداد به یتیچندمل یهاشرکت

 یهاتکه شرک یدر حال ،هستند یراقتصادیغ و یاقتصاد اهداف از یعیوس فیها به دنبال طدولت
در  اندلیاغلب ما ،گذارانهیسرما .هستند خود یجهان فروش ای سود کردن حداکثر دنبال به یتیچندمل

 یلو کنند؛ یگذارهیکشور سرما در همان از نو ،را خود یهامدادر زبانیکشور م یطول دوره رشد اقتصاد
 و شودیم افزوده سازندیکه از کشور خارج م ییهاهیحجم سرما بر عملاً یاقتصاد افت یهادوره در
 .شودیم زبانیم کشور اقتصاد شتریب رکود سبب امر نیهم

ه توجه ب با ،گفت توانیم یخارج میمستق یگذارهیسرما یبا توجه به اثرات مثبت و منف نیبنابرا
 آن یمال یهابازار و است هیسرما کمبود دچار اندازپسبودن  نییپا علتکه به  افغانستان یفعل تیوضع

جذب  است ادرم عیصنا یاندازراه یبرا یاهیسرما منابع و یتکنولوژ ورود ازمندین داًیشد و رفته نیب از زین
 .راهگشا باشد و دیمف اریبس تواندیم یخارج میمستق یگذارهاهیسرما

 

 شده انجام مطالعات بر یمرور
، مقصد مبدأ یهاتیمز ی،مکان یهاتیموقع تابع یخارج میمستق یگذارهیکننده سرمانییعوامل تع
 میستقم یگذارهیورود سرمای هاامدیپدرباره  یمتفاوت دیعقا و نظرات گذشته در. ی استو عوامل ارتباط

 ،یدر خطر افتادن استقلال اقتصادعلت به  کشورها یبرخ و است داشته وجود زبانیم کشور به یخارج
 ؛ودندو شک مواجه ب نانیعدم اطم با هاهیسرما نیدر جذب ا یتبعات فرهنگ و ازیمورد ن یاسیس لاتیتعد

 ،دانش ،هیرفع کمبود سرما با یخارج هیجهان معتقدند که جذب سرما یاما امروزه اکثر کشورها
 یجهان حت یکشورها شتریب نیبنابرا .وردآیم همراه به زین را یتیریمد دیجد یهاکیتکن و ،یتکنولوژ
ر آن و مؤثر ب عوامل ییشناسا در یسع یخارج هیسرما ورود بسترسازگاری  یبرا ،شرفتهیپ یکشورها

 میقمست یگذارهیسرما عوامل مؤثر بر ی در زمینه. مطالعات متعددهستند خود تیوضع انطباق آن با
 وعموض به توجه با اماصورت گرفته است؛ و در حال توسعه  افتهیتوسعه یکشورهادر سطح ی خارج

گرفته،  صورت یخارج یگذارهیسرما انیجرمؤثر بر علل  یبررسباره در که مطالبی به این مقاله، مطالعه
 .شودیم اشاره
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سطح  در یخارج میمستق یگذارهیسرمامؤثر بر جذب علل  یبه بررس ،رانیاشده در انجام مطالعات
 .شودیم بندیطبقهگروه  نیدر ا زینحاضر  مقالهپرداخته است.  ،کلان

 
 است: شده انجام ایران در که ( مطالعاتی۹جدول )

 نتایج پژوهش هدف پژوهش محقق

 ازی خارجی گذارهیسرما یباقر شهلا
 یاسیس اقتصاد منظر

 شدانی بهبود باعث توسعه در حالی درکشورهای خارجی گذارهیسرما
 شتریبی ابیدست و برتریی کارا، برتری فناور، یتیریمدی هامهارت، یفن
ی اتیمالی هادرآمد ،اشتغال شیافزا، یصنعتی کشورهای بازارها به
 .شودیمها آن ینوآور از استفادهو  زبانیم دولتی برا

 مرادو  ینیمز
حاصل 

(۹۸۱۲) 

 رب مؤثر عواملی بازشناس
ی گذارهیسرما انیجر

 یخارج

 تیضع، وکیتکنولوژ بازار سهم، یارز مبادلات تیضع، ویاتیمال نظام
و  هاارانهی سهم، یگذارهیسرما، اندازپس تیضع، وکشوری مال بازار
 متفاوت ضعف و شدت ایو  کشورهای بندطبقه بستهی دولتی هاتیحما

 .باشد مؤثری خارج میمستقی گذارهیسرما انیجر بر تواندیم

، باف یرز
  ،یمهد

 یگذارهیسرما یهاسکیر
 یخارج

، یحسابداری استانداردها به توجه عدم وی دولتی بوروکراس در فساد
 رتکرا ای و مقررات وجود عدم ،کارآمد و سالمی اقتصاد ستمیس عدم

 از همآن یگذارهیسرما و تجارتی رو که، ینیبشیپ رقابلیغ مقررات
 گذاردیم اثر ،آن و اثربخش بلندمدت نوع

و  یفتح
 پور یریکب
(۹۸۲۹) 

ابعاد مختلف  یبررس
 آن ریتأث و یاسیس سکیر

 میمستق یگذارهیسرما بر
 یخارج

( و یاسیس یهاو تنش فساد ،یاتی، نظام مالها)سیاستی اسیس سکیر
 یهاشرکت و دارند یرابطه تنگاتنگ یخارج میمستق یگذارهیسرما
 یهاسیاست یکه دارا شوندیم ییجذب کشورها شتریب یتیچندمل

 ؛ستنده یشفاف یاتیو مال یچارچوب قانون یبوده و دارا یو روشن داریپا
 تواندیم یاتیمال و یحقوق ساختار یدگیچیو پ نیسنگ یلذا بروکراس

 باشد داشته یخارج میمستق یگذارهیسرما بر یمنف راتیتأث

 ی و نجار
، یفروشان

(۹۸۱۱) 

 ریتأثیی شناسا
 میمستقی گذارهیسرما
ی اقتصاد یو آزاد یخارج

 منتخبی درکشورها
(۹۲۲۱-۹۰۰۱) 

، یخارج میمستق یگذارهیدار سرمایاثر مثبت و معن از یحاک جینتا
اجزاء  جزء از و دو یاقتصاد ی، شاخص کل آزادیداخل یگذارهیسرما
 و نیقوان و تیمالک و حقوق تیو امن ییساختار قضا» یاقتصاد یآزاد

. است یرشد اقتصاد بر «کار یروی، اعتبار و نکار و کسب اتمقرر
 پول» یاقتصاد یاجزاء آزاد جزء از ، نرخ تورم و دوکار یروین نیهمچن

 .است ریبدون تأث« هایخارج با یمبادله تجار یسالم و آزاد
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 است شده انجام کشورها ریسا در که یمطالعات
 است شده انجام هاکشور سایر در که مطالعاتی (۹جدول)

 پژوهش جینتا پژوهش هدف محقق

 تریکروپ
(۹۰۰۹) 

 یارگذهیسرما بر رگذاریتأث عوامل
 نیچ در میمستق

 رز،ا نرخ بهره، نرخ دستمزد، سطح شامل پژوهش نیا یرهایمتغ
 یکیرتئو لحاظ ازبودند که  یاقتصاد یآزاد درجه ی واتیمال نظام

 ظار بوده است.مطابق انت یداریمعن سطح لحاظ از هم و

و  دولت هایسیاست اثر (۹۰۰۸) بانگا
 ربی گذارهیسرمای هانامهموافقت

 میمستقی گذارهیسرما انیجر
 حال دری درکشورهای خارج

 توسعه

 یهاریمتغ ینیتخم بیضرا که دهدیم نشانکشور  ۹۰در جینتا
 ورهد درشدگان نامکار، نسبت ثبت یروین نهیبازار، هز اندازه

 زین و هستند داریمعنبرق  مصرف وی خارج یبده متوسطه،
 یبا کشورها یگذارهیسرما یهانامهموافقت که دهدیم نشان
 .است داریمعنمثبت و  ریتأث دارای ،افتهیتوسعه

 یچاکرابارت
(۹۰۰۹) 

ی گذارهیسرما بر مؤثر عوامل
 یخارج میمستق

زد، مدست سطح بازار،)اندازه  عوامل نیب از دهدیم نشان جینتا
 یآزاد( هاتعرفه ات،یخالص صادرات، نرخ رشد، نرخ ارز، مال

 بر عوامل ریسا از ادیز احتمال به کشور هر در یتجار
 است. رگذاریتأث یخارج میمستق یگذارهیسرما

 و اکیبان
 همکاران

(۹۰۰۹) 

ی ارگذهیسرما بر رگذاریتأث عوامل
در ی درکشورهای خارج میمستق

 توسعه حال

 یهاریمتغ در عیسر راتییتغ که دهدیم نشان مطالعه جینتا
 ،یارتج و یمقررات مال در مداوم راتییتغ اًیثان، اقتصاد یاصل
ثالثاً  .کندیمرا کندتر  یخارج میمستق یگذارهیسرما اناتیجر

در  نیوانق مداوم راتییتغ و یاقتصاد کلان تیوضع در یثباتیب
 .کنندیم فایا ینقش اساس گذارانهیسرما ماتیتصم

ی هاکنندهنییتعدر  ( ۹۰۰۹) کامپ
 ردی خارج میمستقی گذارهیسرما

 ایآ، توسعه حال دری کشورها
 رای بازی هاروشی سازیجهان

 ؟است داده رییتغ

 بودن باز و آموزش که دهدیم نشان کشور ۹۷ در مطالعه نیا
 یخارج میمستقی گذارهیسرما جذب بر مؤثر عوامل از اقتصاد

و  تیجمع(، سرانه GDP,GDP) بازار ریمتغ بعتا که است
 گرید عبارت به .باشندیمی داخل ناخالص دیتولی قیحق رشد
 نقشی دارا اقتصادی قیحق رشد و تیجمع، بازاری رهایمتغ
 .ی استخارجی گذارهیسرما جذب بری ترکنندهنییتع

ی مکانی هاکنندهنییتع یچانلا
ی خارج میمستقی گذارهیسرما

 توسعه در حالی اهدرکشور

، بازار اندازه عوامل دهدیم نشان کشور ۸۹ در پژوهش جینتا
 یگذارهیسرما رهیذخ ،یدست دور ،یداخل ناخالص دیتول رشد
 یگذارهیسرما زانیم بر اقتصاد بودن باز وی خارج میمستق
 مؤثرند.ی داریمعن صورتبهی خارج میمستق
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 مدل برآورد

 مدل ساختار
 یگذارهیماسر انیرفتار جر یبه بررس مدتبلندو  یستمیمعادلات س یر قالب الگومطالعه د نیا در

 :است ریز شکل بهها مدل نیا یچارچوب کل یطور کلپرداخته شده است. به یخارج میمستق
FDIit= ∑ (Zit, Qit) 

ستقل م یرهایاز متغ یسیاز ماتر یتابع یخارج میمستق یگذارهیسرما انیصورت که جر نیبد
 است.  Zitبا نماد  یاداقتص

( نجار ۹۸۱۱) حاصل مراد و ینیمزبه  توانیم ،اندشده انجام کردیرو نیا با که یمطالعات جمله از
 «مونیباجو و س» و (۹۸۱۱) یو کهنه شهر یعاقل ،(۹۸۱2) یعباس و یجانیکم ،(۹۸۱2) یشقاق ،زاده

 نایب را یبررس مورد یراقتصادیغ هایتفاوت ینوع بهها ریمتغ از یگرید گروه. کرد اشاره( ۹۲۲۱)
 . شودینشان داده م Qit سیکه با ماتر کنندیم

 یگذارهیسرما انیجراست؛ مورد مطالعه  یکشور و مقاطع زمان انگریب بیبه ترت i,t ینمادها
 .است شده گرفته نظر در ریز یهاریاز متغ یتابع یخارج میمستق

تر باشد کشور نییثبات و پا با تورم زانی( هرچه مInflation) t در زمان i کشور تورم نرخ زانیم
 تر است.گذاران جذابهیسرما یمقصد برا

 یهانرم ( هرچه متناسب باTax rat) t در زمان i کشور یها و کالاهابر شرکت اتینرخ مال
 تر است.مناسب طیشرا یخارج یگذارهیسرما یباشد برا یجهان

 یعنی ،بازتر باشد ی: هرچه اقتصاد از نظر تجارt(open) اندر زم i کشوربودن اقتصاد  درجه باز
 یخارج هیحضور سرما یبرا یتربستر مناسب ،کمتر باشد دیکسب و کار جد کی یاندازو راه جادیا نهیهز

 .شودیم فراهم

علت  به هاارانهی حجم شی: افزاt(SUB) در زمان i کشورها دولت یهاتیحما و هاارانهیسهم 
مخدوش نمودن  با ییجورانت یهانهیزم جادیاقتصاد و در مقابل ا ینسب یهامتیق در لاختلا جادیا

 .کندیم جادیا یخارج یگذارهیسرما در یکمتر لیکسب وکار، تما یفضا

ضمانت  بر یمبتن یهاوام یهانهیهزهرچه  : اصولاًt(GRE) در زمان i کشور یبازار مال تیوضع
 به عملاً و دارد کشور یمال بازار نامطلوب یفضا از تیحکا ینوع به ،دابی شیافزا یدولت ضمانت ژهیوهب

 .کندیم عمل یخارج هیسرما انیورود جر مقابل در بازدارنده عامل کیعنوان 

 یگذارهیسرما بحث در موضوعات نیترمهم از یکی: t(F) در زمان i کشور یاقتصاد یآزاد
 ادیدر بن ۹۲۱۰ ةبار در اواخر ده نینخست یبرا یصادشاخص اقت کی جادیمفهوم ا .است یخارج میمستق
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 یآزاد سطح یتجرب یریگاندازه یشاخص برا کیبسط  کار نی. از آن پس هدف از اشدبحث  «جیتیهر»
 .استیدن سراسر یکشورها در یاقتصاد

است که مربوط به استقلال  یآن قسمت از آزاد یاقتصاد ی، آزاد«جیتیهر» ادیبن فیدر تعر
 یفرد از لحاظ اقتصاد کی و شودیم افتهیسازمان یهاگروه ریدولت و سا افراد در ارتباط با یاقتصاد

 و یآزاد ۀرندیدربرگ یاقتصاد یآزاد فیاش را کنترل کند. تعرییدارا و کار یرویکاملاً نکه آزاد است 
، کنند دیول، تا کار کنندآزادند تدیگران  ،گریاست. به عبارت د خدمات و کالاها مصرف و عی، توزدیتول حق

 تیدولت حما لهیوسهم به یآزاد نیکنند و ا یگذارهیکه دوست دارند سرما یمصرف کنند و در هر راه
 .(۸ ،)جعفر زاده شودیو محدود نم

 میمستق یگذارهیسرما یرودو انیجرعملکرد  شاخص از نظر مورد مدل در وابسته ریمتغ یبرا
 :شودیم محاسبه ریز شکل به کهاست  شده استفاده یخارج

  IND۹T =
 𝐅𝐃𝐈𝐢 / 𝐅𝐃𝐈𝐰

𝐆𝐃𝐏𝐢/𝐆𝐃𝐏𝐰
 

 که آنجایی. از است آن یمقدار جهان و نظر مورد کشور انگریب i,wیهاسیکه در آن اند
و لازم  کشورها باشد سهیمقا یبرا یملاک مناسب ییبه تنها تواندی نمیخارج میمستق یگذارهیسرما

اخص ش ریحاضر از متغ قیدر تحق ،ردیمد نظر قرار گ زیاقتصاد کشور مورد نظر ن اسیمق است اندازه و
کشور در  آن اسیکشور را با توجه به مق یکه عملکرد نسب یخارج میمستق یگذارهیسرماعملکرد جذب 
 .است شده استفاده کندیم انیسطح جهان ب

 :از عبارت پژوهش نیا مدل یونیرگرس مدل یعبارت به
F (INDi, t) =∑f (Inflation+Tax rat+open+SUB+GRE+F) i,t  

 

 مدل برآورد
( به روش حداقل مربعات ۹۰۹۰ - ۹۰۰۸) یزمان دوره یبرا قبل بخش در شده حیتصر مدل

 شش و توسعه حال در کشور شش یبرا بارکی یقیتلف یهاداده روش قالب در و( GLS) افتهیمیتعم
 ریتأث هک آنجایی ازدوازده کشور برآورد شده است.  یعنها یآن جموعم یبرا بارکی و افتهیتوسعه کشور

 ضمن باشد متفاوت مختلف یکشورها در تواندیم یخارج میمستق یگذارهیسرما انیر جربعوامل مؤثر 
 یرهاکشو همه درمؤثر  عوامل از یکل یریتصو تواندیمورد نظر که م یکشورها یتمام یبرا مدل برآورد
 شده وردآرب زین ییکشورها و افغانستان به تنها مختلف یهایبندگروه در نظر مورد مدل ،دده ارائه نمونه

 جیانت یهماهنگ که نآ. ضمن دیکشورها به دست آ دیگر در سطح گروه یصورت خاص اطلاعاته تا ب

                                                      
1- Inward fdi performance Index (INDi) 
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 یبرا یاصل مدل جینتا استحکام بر یلیدل تواندیم یکل مدل با یکشور یهاگروه به مربوطه یهامدل
اند شده انتخاب یاگونهه ب نظر مورد یکشورها منظور نیبد. دیآ حساب به زین شدهبرآورد  کشورها یتمام
 (افتهی)توسعه بالا درآمدبا  ی( و کشورهاتوسعه)در حال  نییپا درآمدبا  یدر دو گروه کشورها که

 . شود وردآبر زیسه گروه ن نیاز ا کیهر  یمجزا برا صورتبهشوند تا مدل مرجع  بندیطبقه

به سه  را سرانه کشورها درآمد اساس که بر 1ی،جهان بانک توسط شده ارائه اریمع از رابطه نیا در

 ،یلاعاتاط یهابانک استفاده مورد یآمار منابع حاضر مطالعه در. شودیم  استفاده کرده، بندیطبقهگروه 
 یهاریمتغ یتمام یبرا) یبانک جهان (،یخارج میمستق یگذارهیسرمامربوط به  یآمارها یبرا) انکتاد

 بوده است. (یاقتصاد یشاخص آزاد ی)برا جیتیهر ادی( و بنیاقتصاد یآزاد شاخص جزهب مستقل

 شهیری آزمون ( برا۹۲۲۷) 2«نیش و پسران و میا»آزمون  از مدل، برآورد به پرداختن از شیپ

( است که ابتدا ADF) افتهیمیتعم فولر یکیدآزمون  اساس برآزمون  نیا. شد استفادهها ریمتغ واحد
 یهامارهآ نیانگیم سپس و شده انجام( جداگانه ریهر متغ ی)برا یقیتلف یهاداده مقاطع تکتک یبرا
 مدل روند یهاریمتغ یتمام که دارند آن از تیحکا جینتا. شودیمحاسبه م افتهیمیتعم «فولر یکید»

پسماند معادلات  یبرا IPSآزمون  کسانی گراییزمون همی آدر ادامه برا .هستند کی درجه از مانا
 .کندمیتایید    راها ریمتغ نیببلندمدت  رابطه وجودآزمون  نیا جینتا و شودیانجام م

 Fزمونآاز  ،نه ایاست  کسانیمقاطع مختلف  یکه عرض از مبدأ برا هیفرض نیای آزمون برا
تر است، اثرات گروه کشورها جدول بزرگ Fده از محاسبه ش Fکه مقدار آنجایی. از شودیم استفاده

 ابانتخآزمون  منظور به. شودیم لحاظها در برآورد یمختلف یجهت عرض از مبدأها نیو به هم رفتهیپذ
 ،آمده به دست دو یک مارهآکه  آنجاییاز آماره هاسمن استفاده شد، از  یاثرات ثابت و اثرات تصادف نیب

 دهاستفا یتصادف اثرات روش ازها مدل آوردبر یبرا نیبنابرا ؛است جدولر ددو  یتر از مقدار ککوچک
 .شودیم

 کشورها گروه نیا یبرامدل مورد نظر دو بار  ،شودیم مشاهده( ۸) که در جدول شماره گونههمان
 .است دهش برآورد سال ستیب یبرا افغانستان ،خاص بارکی و نمونه یکشورها یتمام یبرا زین بارکی و

 
 
 
 
 

                                                      
1- World development indictor (WDI) 
2- Eim and pesaran and shin 
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 :هامدل یبرآوردها( خلاصه ۸) جدول
 

 تحقیق محاسبات:  منبع (۱) جدول

 

 یهاریمتغ
 مستقل

 با ییکشورها گروه
 نییدرآمد پا

با  ییکشورها گروه
 یاقتصاد یآزاد نیشتریب

 نمونه یکشورها کل افغانستان کشور
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 جینتا لیتحل
 ۱در جدول شماره  یبرآورد مدل در چهار گروه کشور جینتا ،شودیکه مشاهده م گونههمان

به  یبایدست یپ درنمونه  یکل کشورها یمنعکس شده است. لازم به ذکر است که در برآورد مدل برا
 بوده و یخارج میمستق یگذارهیسرما انیثر بر جر( از عوامل مؤی)پوش یریبه تعب ایکلان و  یریتصو

 یابر کشورها انیم هایتفاوت ریاز تأث یآگاهبه دنبال  کشورها گروه زا کیهر  ،مدل برآورد قالب در
ر د هاتفاوت یضمن وجود برخ رودی. انتظار ممیهست یخارج میمستق یگذارهیسرماعوامل مؤثر بر 

 تایید  شود. در ارتباط با  ینوع به یبرآورد کل جینتا عملاً هاگروه از کی هر یبرا شده برآورد یهامدل
 کرد: اشاره ریز موارد به توانیم جینتا لیتحل

تمام  در (F) یاقتصاد یآزاد ریمتغ P-Valueبه دست آمده مقدار  بیتمام ضرا یجدول برا طبق
 دراند. انجام داده نیمحقق ریااست که س یقاتیتحق جیدار  و همسو با نتایمعن صورتبهگروه کشورها 

موضوع  نیاز همه است. ا شتریبالا ب یاقتصاد یبا آزاد ییکشورها در آن بیضر ریتأث حاضر قیتحق
که  را ریمتغ نیا. دهدیکشورها نشان م نیدر ا یخارج یگذارهیسرمارا بر جذب  ریمتغ نیا تیاهم

 ،و کار سبک یآزاد رینظ یموضوعات رندهیگدربر ،کندیم یبندرتبهکشورها  نیدر ب «جیتیهر»مؤسسه 
 یآزاد ،یگذارهیسرما یآزاد ت،یحقوق مالک ات،یمال از یآزاد دولت، از یآزاد ،یپول یآزاد تجارت، یآزاد
 در دولت نکردن دخالت بر شده انیب موارد همه که است کار یروین از یآزاد و فساد از یآزاد ،یمال

 تیاهم اریسب یاقتصاد یآزاد نیشتریبا ب ییکشورها در یخصوص بخش رشد یعنی ؛دارد دیتأک اقتصاد
ذب ج شتریب ،دارد یفعال یخصوص بخش که ییکشورها در یخارج میمستق یهایگذارهیسرما و دارد

آن  امیکمتر است و پ یلیدر حال توسعه و افغانستان خ یآن در کشورها یرگذاریقدرت تأث یول ؛شودیم
تا  یخارج میمستق یگذارهیسرماجذب  یبرا دولت یهادخالت کشورها نهگونیادر  که بوده نیا دیشا
  .است یضرور لازم و یحد

قانون  یقیتطب ی. در بررساست آزاد بازار هیپا برافغانستان اقتصاد  یدر قانون اساس خوشبختانه
 که شده یسع قانون نیا درشد که  مشخص زین المللیبین یهاافغانستان با استاندارد یگذارهیسرما
 .شودفراهم  یخارج انگذارسرمایه یبرا و تسهیلات لازم مساعد ،امن طیشرا

 است آن یرگذاریتفاوت در شدت تأث ،منتخب یکشورها گروه نیب ریمتغ نیا تیاهم یبه عبارت
 ینا هددیم نشان بوده که بیشتر هاگروه تمامی ها درمتغیر همه از یاقتصاد یبا آزاد ییکشورهادر  که
 یدر کشورها یول ؛دارد یتاهم یاربس یخارج گذاریسرمایهجذب  یگروه از کشورها برا یندر ا ریمتغ
 .است کمترآن  یتمانند افغانستان اهم افتهیتوسعه ترکم

و کار  کسب کی جادیا یهانهیهز کاهش انگریب که( OPEN) بودن مربوط به درجه باز ریمتغ 
 (P-Valueگروه کشورها با توجه به مقدار ) یتمام یاست برا زبانیم یدرکشورها تجارت و دیجد
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 ریتغم نیا .دهدیم قرار ریتأث تحت را یخارج میمستق یگذارهیسرما انیمثبت جر صورتبه و داریمعن
 یاقتصاد یپس از آزاد یرگذاریتأث مقدار نیشتریبا ب یاقتصاد یآزاد نیشتریبا ب ییکشورهادر گروه 

ستان در حال توسعه و افغان یآن در گروه کشورها ریمقدار تأث یول؛ است شده ظاهر مثبت بیضرصورت به
 کمتر است.

دار نیاز لحاظ مع ،قیتحق نیا یهاریمتغ نیو درجه باز بودن اقتصاد در ب یاقتصاد یآزاد ریمتغ دو
 نیترشیب که یاافتهیتوسعه یکشورها گروه در رهایمتغ همه ازها آن بیضر یرگذاریشدت تأث زیو ن

 خالتد که است یاگونه به کشورها نیا ساختار دهدینشان م که  است شتریب دارد را یاقتصاد یزادآ
 یهاو شرکت دارد اقتصاد در را یاصل نقش یخصوص بخش عوض در. برسد حداقل به اقتصاد در دولت
 در ریمتغ ود نیا یرگذاریشدت تأث یول ؛شودیم کشورها نیا جذب بازار در رقابت اصل بر بنا یتیچندمل
 یهاشرکت یبراکه  از آن دارد تیکه حکا است کمتر افغانستان و توسعه حال در یکشورها گروه

و درجه باز بودن  یاقتصاد یعلاوه بر آزاد یعنیکشورها رفتار دولت مهم است.  نیدر ا گذارسرمایه
 .است مهمها ی آندولت برا یامن از سو طیشرا جادیکشورها رفتار مناسب و ا نیدر ا یاقتصاد

 ریتأث یخارج یگذارهیسرما برآن  بیضر و(  P-Valueمقدار ) به توجه با یکل مدل در تورم ریمتغ
آن  علت یمثبت ظاهر شده است. برا صورتبه کشورها یآن در مدل گروه ریتأث یول ؛گذاردیم یمنف

 یعس تورم شیافزا هنگام در کشورها نیااحتمالاً  که گفت توانیم یاقتصاد یبا آزاد ییدر کشورها
 درکنترل کنند.  ارتورم  بتوانند شتریب دیتول با تا؛ کنند جذب شتریب را یخارج یهایگذارهیسرما کنندیم

 هایهنگام شرکت نیدر ا ،کندیم سقوط زینها آن در هنگام تورم احتمالاً نرخ ارز درآمدکم یکشورها
بل نرخ در مقا دیعوامل تول نهیچون هز ؛کنند یگذارهیسرماکشورها  گونهنیدر ا دارند یسع یتیچندمل

وجود  یگرید ترمهم یهافاکتور یعنی ؛ستیدار نمعنی ریمتغ نی. در افغانستان اشودیکمتر م یارز خارج
 دارد.

آن  بیضر کشورها، یکل( در مدل P-Value( با توجه به مقدار )TAX) اتیمال به مربوط ریمتغ
 صورتبه شتریب شدت با یاقتصاد یآزاد نیشتریببا  ییاما درکشورها ؛ستظاهرشده ا یمنف صورتبه

 صورتهبعامل  نیا زی. در مورد افغانستان نسازدیرا متأثر م یخارج میمستق یگذارهیسرما انیجر یمنف
 درآمدا ب یاز آن دارد که اساساً در کشورها تیحکا جهینت نیا کهظاهرشده  یشدت کمتر هب یول یمنف
 یگذارهیرماس تواندیکه م داشتهوجود  اتینسبت به مال یگریانند افغانستان عوامل مؤثرتر دم نییپا

ه ظاهر شد داریمثبت و معن صورت به درآمد،کم یکشورها درقرار دهد.  ریرا تحت تأث یخارج میمستق
عامل  کی عنوان به یاتیمال یبالا نرخ اصولاً کهنیا مخصوصاً رسد،یبه نظر نم یکه چندان منطق

  کند.یرابطه عمل م نیبازدارنده در ا
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آن در  بیضر و( P-Value)( با توجه به مقدار GRE)ی مال یبازارها تیوضع به مربوط ریمتغ
ه و در حال توسع یکشورها ینکته برا نیمثبت ظاهرشده است. ا بیضر صورتبهکشورها  یمدل کل

 انگذارهسرمایکشورها از نگاه  نیا یمال یهاازارکه ب است نیا انگریمشهود است که ب شتریب درآمدکم 
 ؛تاس  ازین ی،مال یهابازار در دولت دخالت و یدولت یهاو به ضمانت ستین اعتماد قابل چندان یخارج

 وها تیکند که از حما یگذارهیسرما ییکشورها نیدر چن شودیحاضر م یوقت یخارج گذارسرمایه یعنی
به این . ندکیامر را  تایید  م نیا زیافغانستان ن یشده برا برآورد مدل. باشد برخوردار یدولت یهاضمانت

 ودارد  یخارج گذارانهیسرما یبرا ییبالا تیاهم دولت یهاضمانت و هاوام یهانهیهزمعنی که 
این امر است.  یخارج گذارانهیسرما دید از افغانستان در رانت و یادار فساد و بالا سکیر دهندهنشان

و  یگذارهیسرما یهامهیفعال کردن ب ی،فعل تیوضعدر  یضرور یهایاز استراتژ یکی ،دهدیم شانن
 یقانون و یو شفاف دولت حیصر یهاتیاز حما ،دهند نانیاطم گذارانهیاست که به سرما ینیقوان نیتدو
ا ب ییدر کشورها. برخوردارند سالم یرقابت طیمح کی در یداخل گذارانهیسرما به نسبت برابر صورتبه

 ظاهر انتظار طبق ریمتغ و وجود نداشته دارمعنیارتباط  (P-Value)بالا با توجه به مقدار  یاقتصاد یآزاد
 .است نشده
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 یریگجهینت
ت به دس جیموضوع با توجه به تعدد نتا اتیبر ادب یمطالعه حاضر تلاش شد تا ضمن مرور در

 یریتصو ،یخارج میمستق یگذارهیسرما انیعوامل مؤثر بر جر آمده از مطالعات صورت گرفته در ارتباط با
. شود ائهار یکشور نیب یالگو کی بر دیتأک با هاآن یاثرگذار شدت و عوامل نیا از میواحد و قابل تعم

 ۹۰۰۸) یزمان دوره در( مختلف یهایبندطبقهاز کشورها )در  یمنظور از اطلاعات مربوط به گروه نیبد
شده  یاز مجموع عوامل بررس که دارداز آن  تیشده حکا برآورد یهامدل جینتا. شد هاستفاد( ۹۰۹۰-

و  ی)کل هامدل یتمام در اقتصاد بودن باز درجه و یاقتصاد یآزاد شده، منعکس بحث اتیادب در که
 یارجخ میمستق یگذارهیسرما انیمثبت جر بیبا ضر واست  داریمعن یکشورها( از لحاظ آمار یگروه

 نیشتریب که یاافتهیتوسعه یکشورها گروه در هاآن یرگذاریشدت تأث یول دهد؛یقرار م ریحت تأثرا ت
و درجه باز بودن  یاقتصاد یآزاد نیکشورها ب نیا درو  است شتریب همه از دارند را یاقتصاد یآزاد

 آن یرگذاریتأث شدت نیبنابرا ؛وجود دارد میرابطه مستق یخارج میمستق یگذارهیسرماو جذب  یاقتصاد
ن در حال توسعه مانند افغانستا یو کشورها است کمتر یلیختوسعه و افغانستان  حال در یکشورها در

جلب  یبرا دولت یهاضمانت و هاتیحما ،و درجه باز بودن اقتصاد یاقتصاد یعلاوه بر آزاد
ردن دولت در اقتصاد بر دخالت نک ریدو متغ نیا چراکه است؛ یضرور و لازم یخارج یهایگذارهیسرما

وند ر یخود را رو ریتأث یمنف صورتبه ،یو تورم در مدل کل اتیمال ریدو متغ یرو نیا از ؛دارد دیتأک
مثبت ظاهر شد که خلاف  صورتبه ،کشورها یدر مدل گروه یول ؛نشان داد یخارج یگذارهیسرما

 . دهدیانتظار را نشان م
ر د و دهدیم نشان را یدولت ضمانت با هاوام تیضعوی با مال یبازارها تعیوض ،مربوط ریمتغ

 یآزاد نیرشتیبا ب ییدر گروه کشورها که دارد یمنف ریتأث یخارج یگذارهیسرما روند بر شیصورت افزا
 به یخارج گذارانهیسرما نانیاطمدهنده این امر نشانظاهر شد.  یمنف بیضر صورتبه یاقتصاد
 ،نافغانستا ماننددر حال توسعه  یو گروه کشورها یدر مدل کل یول است؛ کشورها نیا یمال یبازارها

 در یدولت یهابر ضمانت یخارج یگذارهیسرماروند  دهندهکه نشان ،مثبت ظاهر شده بیضر صورتبه
 کشورها نیا یمال یبه بازارها یکاف نانیاطم یخارج گذارانهیو سرما استچسبنده  اریبس یکشورها نیا

 د.نندار
 شدت یظاهر شده ول یمنف بیضر صورتبه هامدل یدر تمام دولت یهاتیحما وها نهارای ریمتغ

را  اقتصاد رد دولت مداخله نوع نیا یمنف ریتأث است  شتریب افتهیتوسعه یآن در کشورها یرگذاریتأث
 دهد. نشان می

 ،دیآیت مدسبه  افغانستان ژهیوهب توسعه حال در یکشورها یبرا قیتحق نیا از که یاسیس راهبرد
ال در ح یول کنند؛می یجد توجهو درجه باز بودن اقتصاد  یاقتصاد یبه آزادها دولت دهد کهنشان می
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 عمل بهها آن از را هاتیو حما ضمانتها باید دولت یخارج انگذارسرمایه نانیاطم جادیا یحاضر برا
 هود است.مش زیکشورها ن نیدر ا یمال یهابازار تیوضع به مربوط ریمتغ یرگذاریمطلب در تأث نی. اآورند

 .است آمده( 2) جدول در راها آن از یاخلاصه حاضر قیتحق با موضوع نهیشیپ با سهیمقا و یابیارز یبرا
 

 ( خلاصه مقایسه با تحقیقات پیشین:2جدول )
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