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 چکیده
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 مقدمه

  واردات و یارزش پول انیتفاوت م به ،«صادرات خالص»، یا به گفته برخی منابع ۹تراز تجاری
واردات و صادرات رابطه  اریمع یتراز تجار قتی. در حقشودیگفته م نیمع یادورهدر  یصادرات خروج
 کشورها است.

ام آن به ن یو مقدار منف یتجار مازاد نام به( باشد واردات از شتریاگر صادرات ب) مقدار مثبت آن
 جهینت ،یتراز تجار ،خلاصه طور به(. ۹۸۱1 ،موریت) شودیمشخص م یشکاف تجار ای یتجار یکسر

دهنده شانن ،یو مانده منف شتریدهنده صادرات بنشان ،مانده مثبت کهاقتصاد است  کیخالص صادرات 
 و تجاری مبادلات جریان گیریاندازه و سنجش برای کهها پرداخت تراز و خواهد بود شتریواردات ب

 نشان را داقتصا بودن باز سطح گربیان موضوع این حقیقت در ،است باز اقتصاد یک در سرمایه انتقال
 متغیرهای اقتصاد دانشمندان ،تجاری تراز در مؤثر عوامل دادن نشان برای. (۹۱۷: ۹۸۲۰ ،رحیمی) دهدمی

 ؛باشد تأثیرگذار تجاری تراز کردعمل بر تواندمی ،پولی یهاسیاست متغیر .اندکرده شناسایی را یمختلف
 با ادیاقتص روابط کنترل و تنظیم ،مبادلات عرصه در دولت مهم ابزارهای از یکی عنوان به یر،متغ این

 نقش رو این از ؛گذارد تأثیر ،تجاری بیلانس یا تراز در تواندیم و شده تعریف خارجی یهاکشور
 در مدون هایاریذگسیاست گسترش برای کارا ابزاری ساختن فراهم برای ارزی و پولی ایهسیاست

 (.۸۱: ۹۸۲۱ ،حسین) است مهم اقتصادی توسعه مدتبلند اهداف به یابیدست جهت
 یراز ؛دارد تأکید ارزی مناسب هایستسیا اجرای و ارز بهینه نرخ تعیین اهمیت به موضوع این

 داخلی لیما بازارهای در اختلال اقتصادی، منابع بهینه غیر تخصیص و توزیع اقتصادی، کارآیی کاهش
 ضعیتو بهبود اهداف به دستیابی. است حقیقی نرخ نامناسب تنظیم اثرات از هاپرداخت تراز تخریب و

 ناسبم ارزی و پولی هایسیاست از ایمجموعه اجرای مستلزم تورم، کنترل و اقتصادی رشد تجاری، زترا
 زاریاب ساختن فراهم منظور به ارزی و پولی هایسیاست نقش و است مالیهای سیاست با هماهنگ و

 ادیاقتص توسعه و مدتبلند اهداف به دستیابی جهت در مدرن هایگذاریسیاست شگستر برای کارا
 استسی تأثیرات درباره مطالعه و بررسی صورت این در ؛است بوده مشهود کاملاً درآمدکم کشورهای در

 .شودمی پنداشته مهم منتخب کشورهای در تجارت تراز در پولی،
 ؛ایدافزیم موضوع مطالعه اهمیت به ،اقتصاد بودن آزاد درجه برای یشاخص یا مؤلفه ،تجاری تراز

 از یکی توسعه حال در کشورهای در تجاری تراز بهبود رویفرا موانع رفع برای اندیشیچاره زیرا
 رد تحقیق این اهمیت به شد بیان آنچه. است کشورها این اقتصادی یهانظام در اساسی یهادغدغه
های سیاست نتایج کارآیی و دقیق درک جهت در بخشیآگاهی و اقتصادی هایگذاریسیاست راستای

جهت  ابییدست برای یقتحق این از بنابراین ؛کندمیمنتخب کمک  کشورهای در تجاری تراز در ،پولی
                                                      

1- Balance of trade 
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شور در ک یصادرات، اشتغال و بهبود تراز تجار ی،مل یددر عرصه تول یاقتصاد بهتر هایگذاریسیاست

Edwards). کرد یراهبرد استفاده ،توانیم کشورها یربا سا پذیریرقابتعرصه  :1991:65) 

 منتخب یهاکشور یتجار تراز در یپول یهااستیس ریتأث یبررس دربارهمحور بحث  نوشته نیا در
 :است شده میو تنظ یدهسازمان لیدر پنج بخش ذ و ییقایآفرو  ییایآس

 اتیادب به دوم بخش در .شد انیب مختصر طور به قیتحق یکل ابعاد (مقدمه)بخش نخست  در
 بخش درو  قیتحق مدل و الگو به ،چهارم بخش در ،موضوع یتجرب اتیادب بهبخش سوم  در ،ینظر

 .است شده پرداخته ،هاشنهادیپو  یریگجهینتاطلاعات،  لیحلو ت هیتجز به یانیپا
 

 ینظر یمبان
و  یافت گسترش ۹۲1۰ دهه «فلمینگدر -ماندل» مباحث با باز کلان اقتصاد به یسیاس نگرش

 گسترش جودو با. است کینزی روش شبیه نیز تحلیل و تجزیه در کینزی، ماهیت داشتن ضمن الگو این
 رینتمهم عنوان به را خود یتموقع «فلمینگ -ماندل» الگوی ،اقتصاد مختلف ابعاد در ملاحظه قابل
 و الاهاک تجارت نیز و( یالمللبین) سرمایه تحرک نقش مالی، و پولی هایسیاست آثار زمینه در الگو

 .است کرده حفظ باز، کلان اقتصادو  المللبین اقتصاد تجربی و نظری هایزمینه در خدمات
 ازارب دررا  تعادل ،سرمایه تحرک که کندمی اشاره مطلب این به کل در «ینگفلم -ماندل» مدل

کرد اهدخو تعیین را جاری حساب توازن خود نوبه به نیز ارز نرخ راتتغیی و کندمی تعیین( خارجی) ارز

I مدل ،«فلمینگ –ماندل» الگوی واقع در(. ۱۱ :۹۸۲۱ ،حسین) S-LM  تحرک گرفتن نظر در بارا 
 سیاست هر اثر «فلمینگ -ماندل» الگوی اساس بر .بخشدمی توسعه کالاها تجارت و سرمایه یالمللبین

 بیان به. ددار بستگی ارز نرخ بودن شناور یا ثابت به باز، اقتصادی کوچک سیستم یک در اقتصادی
 در یاثرگذار در مالی و پولی هایسیاست قدرت که دهدمی نشان «فلمینگ -ماندل» الگوی ،تردقیق
 نهات ،شناور ارز نرخ حالت در. دارد ستگیب کشور ارز نرخ سیاست به خارجی تجارت بخش و کل درآمد

 ستسیا تأثیرات کشور پول واحد ارزش رفتن بالا و دارد اثر خارجی تجارت و درآمد بر پولی سیاست
 بخش و رآمدد بر مالی سیاست تأثیر تنها باشد ثابت ارز نرخ اگر ولی ،کندمی خنثی را انبساطی مالی

 نرخ تواندمی پول عرضه زیرا ؛رودمی بین از درآمد بر پولی سیاست بالقوه تأثیرات و تاس مشهود خارجی
 .دارد نگه شده تعیین سطح در را ارز

 که شودیم اشاره اقتصاد خارجی بخش در پولی هایسیاست نقش به الگو این تشریح با بنابراین
 میان تعادل ایجاد آن از منظور و هاپرداخت تراز در تعادل جادای پولی هایسیاست اهداف از یکی

 یک عنوان به ارز نرخ(. ۱۷ :۹۸۲۱ ،حسین) است ارز نرخ تثبیت نیز و خارجیهای پرداخت و هادریافت
 قالب در تواندیم آن تغییرات که است تجاری تراز و پولی هایسیاست میان ارتباطی حلقه کلیدی متغیر
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 تراز یلتعد چگونگی و کند ارزیابی را پولیهای سیاست کارآیی میزان شناور یا ثابت هایسیستم
 .شود بررسی هاسیستم این از یک هر در هاپرداخت

 کشورهایی در  است؛ها پرداخت تراز منحنی شکل دهندهنشان رابطه این در تئوری و نظری مبانی
 ،سیستم در که است این بیانگر و شودمی ترسیم افقی صورت به منحنی این سرمایه کامل تحرک با

 را ارآییک بیشترین ،پولی هایسیاست ،است افقی هاپرداخت تراز منحنی که حالتی در ،شناور ارز نرخ
 سئلهم به تئوریک مباحث همچنین. ندارند چندانی کارآیی مالی هایسیاست کهحالی در ؛است داشته

 پولی هاییاستس که کندمی بیان چنین و اشاره نیز رشناو ارز نرخ سیستم در پولی هایسیاست استقلال
 افزایش که معنی این به ؛است استقلال دارای ،کارآیی حداکثر بر علاوه شناور ارز نرخ سیستم در نیز

 را آن افزایش ها،پرداخت تراز وضعیت و است پذیرامکان حالت این در مرکزی بانک توسط پول حجم
 هایسیاست استقلال و کارآیی در مناسب ارزی سیستم وجود بنابراین ؛(۹۸۱۱ :آبادی) کندمین خنثی
 ازت. اس هرابط این در پولی هایسیاست بارز نقش مؤید کاملاً هاپرداخت تراز سطح به توجه با پولی
 به .اشدب تأثیرگذارها قیمت عمومی سطح در تجاری تراز طریق از تواندمی ارز نرخ تغییرات دیگر سوی

 ،ستنده ابستهو محصول یک به صادرات جنبه از که هاییاقتصاد در هاقیمت در ارز نرخ تأثیر که طوری
 در آن بر مؤثر عوامل و ارز نرخ عبور تحلیل لذا ؛شودمی تحمیل کشور اقتصاد بر واردات طریق از بیشتر
 را ارز نرخ قطری از قیمتی تأثیرات درجه و میزان بتوان تا کندمی کمک پولی هایسیاست تنظیم قالب
 .کرد گیریاندازه

 با قمطاب امر این تحلیل ،دارندمیبر گام تورمی محیط در که اقتصادهایی برای که است واضح
 از تأثرم کشور هر تجاری تراز پویاییو  است تجاری و اقتصادی هایسیاست اساس بر تئوری تاییدات

 ،اقتصادی گذارانسیاست گاه علت همین به ؛است ارزها سایر با داخلی پول برابری نرخ چگونگی
 .(۹۸۲۱ ،فطرس) دهندیم قرار خود اقتصادی تعادلهای سیاست محور را ارزی هایسیاست

 مشکل با رمتک که شدنصنعتی حال درکشورهای  اقتصاد از برخی و صنعتی پیشرفته کشورهای در
 اما ؛است تولید سطح تثبیت ارزی گذاریسیاست در هدف ترینعمده اند،مواجه هاپرداخت تراز کسری

 هایسیاست اغلب ،هستند رو به رو هاپرداخت تراز شدید کسری با که توسعه حال در کشورهای در
 طتوس که تجربی مطالعات به موضوع ذیل در. گیردمی صورت هاپرداخت تراز بهبود انگیزه اب ارزی

 .کنیممی اشاره است گرفته صورت خارجی مختلف پژوهشگران
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 یتجرب مطالعات 
به ( ۹۲۲۱-۹۲۷۰) دورههای و داده یانباشتگهمبا استفاده از روش  «جانتو ریو»و  «یوسفی»

 و عربستان ران،یا) نفتتراز تجاری کشورهای صادرکننده  در کایآمر الرد نرخ در رییاثرات تغ یبررس
ات وارد مدتبلندتقاضای  یمتیقهای کشش مجموع آمده، دست به جیاساس نتا بر اند.پرداخته( ونزوئلا

در  و برآورد شده است واحداز واحد و برای عربستان کمتر از  شیو ونزوئلا ب رانیو صادرات برای ا
 اند.کرده دیتأککشورها  نیخود بر استفاده از نظام نرخ ارز شناور در ا هایلیتحل

 رگذاریتأث مهم و یهاعامل از یکیشود که نرخ ارز یم ملاحظه «ریو»و  «یوسفی»در مطالعات 
پول  یکه مفهوم حجم یپول استیاما مطالعه مذکور به س ؛مورد نظر بوده است یهاشورک یتراز تجار در

 توجه نکرده است. کندیمرا افاده 
 نیهمچنو   تجاری تراز و ارز نرخ نیب رابطه ،ییهمگراهای کیتکن از استفاده با فاگرلاس و گومز

 اندکرده یبررس را (۹۲1۹-۹۲۲۹) یزمان دوره برای تجاری تراز در ارز نرخ مدتبلند و مدتکوتاه اثرات
 کهاند داده نشان یآن العملعکس تابع محاسبه نیهمچن و «وهانسنی» ییهمگرا از آزمون استفاده با و

 افتهی تحقق ،شده گرفته رکا به ثابت ارز نرخ استیآن س در که نظر مورد دوره رد «مارشال لرنر» شرط
 است. افتهین تحقق شده، اجرا ریپذانعطاف ارز نرخ استیس آن در که یزمان برای دوره اما ؛است

 بیترک و شده یبررس ،یتراز تجار درمجزا  طینرخ ارز در دو شرا «فاگرلاس»و  «گومز»در مطالعه 
 نشده یابیارز ،یزمان یهایریبر اساس س ،مطالعه نیا گریاز طرف د ؛است نشده یبرس ،دو حالت موجود

 است.
انگل »های کیرز در تراز تجاری بنگلادش با استفاده از تکننرخ ا یو واقع یاسم ریتأثبه  «زیعز»
اط را ارتب نیا ارز یواقع تراز تجاری و نرخ نیب مدتبلنددر  یجمعهمبه ارتباط  «جوهانسن»و  «گرنجر

اهکوت یخطا حیتصح مزیمکان یریکارگبهبا  تیپردازد و در نهایم (VECM ) یونیکرسیر در مدل خود
 .کندیم یبررسرا  آن مدت

مدت اهکوتمعنادار مثبت بر تراز تجاری در هر دو دوره  ریتأثارز  یدهد که نرخ واقعیم نشان جینتا
اری تراز تج «نجریگر»ارز علت  یکه نرخ واقع کندیم انیب «گرنجری» تیدارد. آزمون عل مدتبلندو 

و  ندکیم یدر بنگلادش بررسها را با استفاده از داده «مارشال لرنر»مطالعه شرط  نیا نیهمچن .است

( به J) یبا توجه به منحن یالعمل در واکنش آنعکستابع  رییبه کارگ که کندیم انیب رییگجهینتدر 

 مناسب است. کاهش ارزش نرخ ارز
 بر ارزی و یپول ،یمال هایاستیاثرات س یمنظور بررس به( ۹۸۷1) یابانیخو  ینیینا یجلال

 یسنجکلانالگوی  نیها(، به تخمکالاصادرات و واردات ) تجاری تراز و اقتصادی کلان رهاییمتغ
 جینتا اند.پرداختهای سه مرحلههای ونیرگرس اتحاد و با استفاده از روش ۹1معادله و  ۹۰مشتمل بر 
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یم ینثپول را نه فقط خ یاسم لیتقل استیدولت اثرات مثبت س ینشان داده است که عملکرد انبساط
 موجب( یاسم لیبه خاطر تقلها متیعلاوه بر فشار سطح ق) یتورمفشارهای  جادیبلکه به واسطه ا سازد
 شود.یم تجاری تراز کسری شیافزا

و  ایتالیا ،تراز تجاری در فرانسه در یپول استیس هایشوک ریتأث( VAR) با استفاده از مدل ،میک
داشته  یتراز تجار در زیناچ ریتأثکه از آن بوده  یبه دست آمده حاک جیو نتا کرده یبررسانگلستان را 

 است.
و  هاریمتغ ییستایابتدا ا .نرخ ارز و تراز تجاری پرداخته استرابطه  ی( به بررس۹۸۱۱) افشاری
از  یتراز تجاری را تابع که نیاو پس از برآورد الگو با توجه به  کرده یبررس را هاآن ییسپس همگرا

 در زییاچن ریتأثکه نرخ ارز  است دهیرس جهینت نیبه ا داندیمخ ارز و حجم پول و نر یناخالص مل دیتول
 تراز تجاری دارد.

 لیشی کشورهای در طرفه دو ارز نرخ در پولی سیاست اثر بررسی به( ۹۰۰۸) ۹«تلمییر» گونهنیهم
 مدل خمینیت نتایج. استکرده  یبررس را ارز نرخ تغییرات در بهره نرخ یراتتغی تأثیر و پرداخته آمریکا و

 شورک پولی واحد درصدی دو تا نیم و یک کاهش به بهره نرخ در افزایش صددر یک که دهدمی نشان
 .است بوده کم هبهر نرخ تغییرات به نسبت کشور این پولی واحد تغییرات واکنش اما شود،می منجر شیلی

 هند، کشور ۹۲۱۸ تا ۹۲2۸هایسال زمانی سری یهاداده از استفاده ( با۹۲۲۱)  سامانتا سوبرانا
 این واردات و صادرات در ارز نرخ نوسانات از حاصل اطمینان عدم اثرگذاری نحوه و شدت مطالعه به

 ( واردات برای دیگری و صادرات برای یکی) مدل دو اساس بر را خود تحقیق وی. است پرداخته کشور
 تخمین مدتبلند و مدتکوتاه زمانی مقطع دو برای جداگانه طور به مدل دو این از هریک و نهاده بنا

 ساخته متأثر را مدتکوتاه واردات تنها ارز نرخ نوسانات که دهدیم نشان برآوردها نتایج و شده زده
 .است

 مکانیسم و انباشتگیهم مدل از استفاده با ۹۲۲۲ سال در یامقاله در( ۹۲۲۲) ۹تامبی امانوئل
 کشاورزی بخش صادراتی عمده محصول سه صادرات در ارز نرخ تغییرات تأثیر بررسی به خطا، تصحیح
 کاکائو صادرات بر عامل این کهاست  هرسید نتیجه این به و ختهپردا پنبه و قهوه کاکائو، یعنی کامرون

 .دارد منفی تأثیر پنبه و
 هرابط هایشوک تحلیل و تجزیه به وابسته اقتصاد مدل از استفاده با ،(۹۰۰۱) ۸سوییفت رابین

 نرخ راتتغیی که فرض این با و است اساسی کالاهای صادرکننده که پردازدمی کوچک کشور در مبادله

                                                      
1- Zettelmeyer 

2-Tambi 
3-Swift 



لم
 ع

ب،
کات

ه 
نام

صل
ف

 ی
هش

ژو
و پ

 ی

ل 
سا

۱، 
اره

شم
 2

ن 
ستا

تاب
 ،

۹۸
۲1

 
 

 ۹۱۷                                                                      ۹۸۲1 تابستان، 2شماره  ،۱سال  ی،و پژوهش یفصلنامه کاتب، علم   

 

 شودمی الاییک پول پیدایش به منجر و بوده اولیه کالاهای قیمت تغییرات کنندهتعقیب کشورها، این ارز
 نابراینب ؛شود مربوط کشورها تمام به شوک یک اثر در ارز نرخ تغییر اگر که رسدمی نتیجه این به و

 همراه مبادله هرابط در زابرون تغییراتی با آن دنبال به و شده تقلمن جهانی بازارهای به باید ارز نرخ تغییر
 .شود

 تعدیل ،آن تبع به و اسمی ارز نرخ در بزرگی تغییر از حاکی بازار هایقیمت در بعد مرحله تغییر
 راتاث افزودن دیگر عبارت به ؛است کوچک کشور در جدید تعادل به رسیدن برای مدتبلند و داخلی
 تعدیات درجه که شودمی دوم مرحله تغییرات به منجر کوچک، کشور مدل به مبادله رابطه زایبرون

 شرایط این در .کندمی جلوه بیشتر جدید تعادل به رسیدن برای ارز نرخ تغییرات اندازه آن تبع به و داخلی
 .شودیم مشخص ترسریع تعدیل به رسیدن یبرا ارز نرخ شدن شناور اهمیت

 تغییرات تأثیر (۹۲۲1-۹۲۷۰) دوره طی فصلی یهاداده از استفاده ( با۹۰۰۹) ۹تات و ویلسون
 از حاکی هاآن تحقیق نتایج. کردند یرا بررس کانادا و سنگاپور کشور دو میان تجاری ترازدر   ارز نرخ
 .است کشور دو این تجاری تراز بر ارزی نوسانات اثریبی

 بیان آسیایی اقتصادهای در واقعی ارز نرخ تعیین را خود مطالعه از هدف( ۹۰۹۹) ۹تن هاک ونگ
 شخصم مشترک طوربه توانیم را تجارت شرایط و ارز واقعی نرخ که دهدیم نشان تحقیق نتایج و کرده
 رد واقعی ارز نرخ تعیین در مهم عوامل ،واقعی نفت قیمت خارجی، تجارت ،وریبهره دیفرانسیل. کرد
 شورهایک اقتصاد در واقعی ارز نرخ تعیین در متغیر این از توجهی قابل اثرات حال این با .است مدتبلند

 کشور نآ اقتصادی شرایط به ارز نرخ نوسانات در هاآن تأثیر میزان که صورتی به ؛است متفاوت مختلف
 .ددار بستگی

 شناسیروش
 که وقتی .است شده مطالعه سنجیاقتصاد در وسیعی طور به یافتهتعمیم گشتاورهای روش

 بهبود برای روش این است آسان نسبتاً گشتاورها آوردن دست به اما مشکل، نماییدرست دیبنفرمول
 هایمدل در استنباط انجام( GMM) عمده کاربردهای از یکی. است مفید و جالب برآوردگر کارآیی

 ترکیب با( GMM) .است بیشتر مجهول پارامترهای تعداد از گشتاوریهای شرط که است پارامترینیمه
 (.۹۸۲۹همکاران، و جودکی حاجی) است سودمند کارا برآوردگرهای ساختن در گشتاورها

 ،شود ظاهر راست طرف در وقفه صورت به وابسته متغیرو  تلفیقی ایهداده مدل در کههنگامی
( GMM) و (SLS2) ایمرحله دو برآوردهای هایروش به باید و نیست سازگار (OLS) برآورد یگرد

 هایمدل در پویایی این لحاظ و باشندمی پویا اصل در ،پانل هایداده هایمدل از بسیاری. شد متوسل

                                                      
1- Wilson 
2-Tsen 
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عمیمت ایگشتاوره روش از استفاده. کرد خواهد کمک آمده دست به نتایج استحکام و صحت به پانل
 را دلم پویای ساختار یا توضیحی متغیرهای زاییدرون ایراد ابزاری، متغیرهای کارگیریبه با یافته

 متغیرهای تمام دهدمی اجازه توضیحی متغیرهای زاییدرون از ناشی تورش حذف جهت و کندمی برطرف
 این. شوند مدل وارد ابزاری متغیر عنوان به ندارند اخلال اجزاء با همبستگی اگر وقفه، با حتی رگرسیونی

 ناهمسانی شرایط برای تواندمی وزنی ماتریس یک اعمال با و صحیح ابزارهای انتخاب واسطه به روش

 91همکاران، و صمدی) شودیم محسوب پرتوانی برآوردگر ناشناختههای خودهمبستگی نیز و واریانس

۹۸.) 
( ۹۰۰۱-۹۰۹2) زمانی دوره در (GMM) برآوردگر اساس بر یشنهادمدل پ ،فوق مطالب توجه با

 ،یجریهن یجر،ن زیا،یمال ،مالدیو یپال،ن ،سریلانکابوتان،  ،تاجیکستان افغانستان،) منتخب کشور چهارده برای
 برآورد پانل صورتبه STATA ابزاری از استفاده با یییقاآفر و آسیاییاوگاندا و سودان(  یبریا،ل یبیا،ل

 .شودمی
 روش به پویا برآوردگرهای پایة بر حاضر، مدل برآورد مورد الگوی شد اشاره که طورهمان

(GMM) اجیبالت توسط شده استخراج آن تجربی چارچوب که است یافتهیمتعم گشتاورهای استفاده 

 .کرد تعریف زیر صورتبه را آن توانمی که است( ۹۰۰۷)
 (۹) 𝑌𝑖𝑡 =∝ +𝛽𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛾𝑋𝑖𝑡 + 𝑛𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

. است زمانی وقفه کی با وابسته ریمتغ 𝑌𝑖𝑡−1وابسته  ریمتغ 𝑌𝑖𝑡عرض از مبدأ،  ∝ که طوری

 ینا که𝑛𝑖𝑡  روندیم بکار نیز ابزاری متغیرهای تحت که است مستقل متغیرهای شامل 𝑋𝑖𝑡همچنین

 .خطاست جمله 𝜀𝑖𝑡 کشورها از یک هر به مربوط که زمان از مستقل فردی ویژه اثر
 :که طوری به کرد تصریح مطالعه این در نظر مورد متغیرهای اساس بر توانیم را (۹) رابطه حال

 𝑁𝑋𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑁𝑋𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝑋𝑀𝑖𝑡−1 + 𝛽3𝑛𝑅𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡  (۹)  

 :آن در که

 𝑁𝑋𝑖𝑡 انزم در قیتحق شامل یهاخالص صادرات در کشور مؤلفt  .است i مقاطع و 

 𝑁𝑋𝑖𝑡−1دهدیم وقفه را نشان کیصادرات با  خالص مؤلفهدر آن  که. 
 𝑀𝑖𝑡−1 وقفه کی با زمان در( پول حجم نرخ) یپول استیس ریمتغt  یهااستیس آثار چراکه بوده 1-

 شده است. گرفته نظردر  مقاطعi و شودیهر موقفه ظا کیبا  معمولاً یپول

 𝑅𝐸𝑅𝑖𝑡 ارز در زمان یقینرخ حق ریمتغt مقاطع و i .است 
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 مدل برآورد

 مانایی آزمون نتایج
باشد.  تهداش آن یهاویژگی و رفتار در یدشد یرتأث تواندیم هااز داده یسر یک پایاییناو  پایایی

 یرهایتغم ینب یرابطه منطق یچاست ه ممکن ،باشند پایانا مدل برآورد در استفاده مورد متغیرهایاگر 
بالا باشد و موجب  یاربس تواندیم اشتباه به آن آمدهدستبه  یبضر ،باشد نداشته وجود وابسته و مستقل

 ی. براشودمیکاذب انجام  یوناز رگرس یریجلوگ منظور بهعمده تا  یی. آزمون ماناشودمحقق  یمراهگ
 معمولاً که هایرمتغ تفاضل از باید صورت این غیر در .باشند مانا متغیرها یدکاذب با یوناز رگرس یریجلوگ

ن داشته آ خواص و رفتار در یجد تأثیر ،یزمان یسر یک مانایینا یا ماناییو  ردکمانا هستند استفاده 
 باشد.

 آزمون، این در. شود کاذب هایرگرسیون به منجر تواندمی مانانا هایداده از استفاده بنابراین
 برای. است پانل عضو یک حداقل بودن پایا مقابل هفرضی و واحد ریشه وجود بر مبنی صفر فرضیه

 بررسی ترکیبی هایداده ماناییناو  ییزمون ماناابتدا آ یق،تحق یندر ا کاذب هایرگرسیون از جلوگیری
 .است آمده( ۹-2) جدول در آن نتایج که شده

 
 تحقیق متغیرهای یستاییآزمون ا یجنتا :۹-2 جدول

 رهایمتغ صادرات خالص ینگینقد حجم ارز یقیحق نرخ 

 مرتبه سطح کی سطح کی سطح کی 

 

نیلو – نیل 1.30845 0.35583 0.82657- 4.14694- 2.08764 4.93339-  

0.0000 0.9816 0.0000 0.2042 0.0000 0.9046 p-value 

پسران م،یا 0.78688- 3.24896- 3.15775- 5.43318- 2.74911 2.56217-   

 0.0052 0.9970 0.0000 0.0008 0.0006 0.2157 p-value 

 41.9109 9.97348 77.5802 50.1877 52.8135 32.6074 ADF شریف   

 

0.0132 0.9947 0.0000 0.0013 0.0006 0.1126 p-value 

رشیف 93.6886 181.324 113.205 199.739 4.18164 46.9721 pp 

 0.0034 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 p-value 

 تحقیق هاییافته :منبع
 

 حجم و خالص صادرات ،ارز حقیقی نرخ هاییرمتغ «لوین لین»( در آزمون ۹-2) جدولبه  نظر
 «ننیزشی»و  «پسران ایم»آزمون در  .شودمی مانا گیریتفاضل یک خطا و با صدفی 2با احتمال  ینگینقد
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 یک خطا و با صدفی 2و خالص صادرات با احتمال  ینگیارز، حجم نقد یقیحق نرخ هاییرمتغ
 ،ارز حقیقی نرخ هایمتغیر ،«اسکوار کای فیشر» ADFدر آزمون  گونههمین .شودمیمانا  گیریتفاضل

 .شودمی مانا گیریتفاضل یک و با صدفی ۲2 ینانرات با اطمو خالص صاد ینگیحجم نقد
 مانا صدفی ۲2 ینانتفاضل و اطم یک با هامتغیر تمامی ،«اسکوار فیشرکای» PPآزمون  در

 تمامی رایب توانمی گیریتفاضل یکواحد را با  یشهبر وجود ر یصفر مبن یهفرض نتیجه در ،شودمی
 توانیم گیریتفاضل یک با را واحد ریشه وجود عدم بر مبنی را مقابل فرضیه ورد  تحقیق هایمتغیر

 کرد. یدتائ

 یجمعهمآزمون  جینتا

 تراز با ارز حقیقی خنر و پول حجم هاییرمتغ ،مدتبلند روابط وجود انباشتگیهم هایتحلیل در
 سری زا بسیاری اگرچه که است آن انباشتگیهم یلو تحل یهدر تجز یاصل یده. اشوندیآزمون م تجاری
روند  بدون) مانا ،متغیرها ینا یخط یبترک مدتبلنداما ممکن است در  هستند،نامانا  اقتصادی زمانی
. ودشیانجام م جمعیهمواحد آزمون  یشهاز وجود ر یو آگاه یستایید. پس انجام آزمون ا( باشنیتصادف

 .است شده استفاده کائو و یپدرون جمعیهماز آزمون  مطالعه یندر ا
 

 یپدرون جمعیهمآزمون  یج( نتا۹-2) جدول
 مبدأ و روند از عرض با روند و مبدأ از رضع بدون مبدأ از عرض با آزمون

Panel v-Statistic 0.571658 2.259009 -1.889529 

Panel rho-Statistic -1.698772 -3.527488 0.333497 

Panel PP-Statistic -14.93459 -10.87500 -15.27157 

Panel ADF-Statistic -10.43449 -9.736408 -10.54241 

Group rho-Statistic 1.380625 -0.462733 2.167157 

Group PP-Statistic -9.213742 -8.199325 -11.02909 

Group ADF-Statistic -7.437950 -8.188492 -8.484958 

 تحقیق هاییافته :منبع
 

 دمع بر تنیمب صفر فرض آزمون هایآمار اکثر انباشتگی،هم هایآزمون از حاصل نتایج به توجه با
 مورد متغیرهای بین که گیریممی نتیجه بنابراین ؛کنندمی رد را( %۲2) اطمینانبا  انباشتگیهم وجود

 .دارد وجود مدتبلند رابطه مطالعه
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 کائو جمعیهمآزمون  یج( نتا۸-2) جدول

 آماره احتمال
ADF 

0.0145 
 

-2.183194 
 

 تحقیق هاییافته :منبع
 

 نشان آزمون نتایج و شده( رد %۲2) اطمینان با کائو آماره شود،یم مشاهده ۸-2 جدول در چنانچه
 یعادلت یاستس درو  دارد وجود صادرات خالصو  ینگینرخ ارز، حجم نقد ینب مدتبلند یتعادلکه  دهدیم
 .شودیم یتلق یتبا اهم یاقتصاد مدتلندب

 مریل Fآزمون  جینتا
 ۹پولینگ هایداده اساس بر را مدل آیا که شودمی مطرح سؤال ینا جمعیهمآزمون  انجام از پس

 یدابتدا با یعنیزده شود.  ینتخم 2پانل هایداده اساس بر ،نظر مورد مدل که این یاو  کنیم بررسی

 مگنه شیب و همگن هایعرض از مبدأ یدارا یدر نمونه مورد بررس یونیکه رابطه رگرس یممشخص کن

( لفیقیت هایداده مدل) مقاطع ینمشترک در ب یبو ش مشترک هایمبدأ از عرض فرضیه که این یا است

جدول  Fمحاسبه شده از  Fکه  یصورت در. شودمی  استفاده  Fمنظور آزمون  بدین ؛دشومی پذیرفته

 .شودمی استفاده پولینگ هایداده از و شده پذیرفته صفر فرضیه باشد تربزرگ

 

 یمرل Fآزمون  نتایج (۱-2) جدول

 آمار احتمال

0.0000  10.320057 
 

 تحقیق هاییافته :منبع

 ؛رد شده صدفی 2احتمال  با یمرل Fآماره  دهد،یم را نشان Fآزمون  یجکه نتا ۱-2توجه به جدول  با
 .جست بهره تحقیق در پانلی روش از یدبا لذا

                                                      
1-Pooling Data 
2-Panel Data 



ب، علم
صلنامه کات

ف
 ی

و پژوهش
 ی

سال 
۱، 

شماره
 2

، تابستان 
۹۸۲1

 
 

 ۹۱۹ –۹2۱ بررسی تاثیر سیاست های پولی در تراز تجاری کشورهای منتخب آسیا و آفریقا / صص                                 ۹2۹

 

 

 

 

 هاسمن آزمون

 منظور به .است کردن لحاظ قابل فردی یهاتفاوت شد، مشخص مقاطع در ناهمگنی کهاین از بعد
 شخیصت) است ترمناسب برآورد جهت( تصادفی اثرات یا و ثابت اثرات) روش کدام شود مشخص که این

 .شودیم استفاده هاسمن آزمون از( مقطعی واحدهای تفاوت بودن تصادفی یا ثابت
 از رضع به مربوط اخلال جزء بین ارتباطی که است این معنی به صفر فرضیه هاسمن، آزمون در

 به قابلم فرضیه که حالی در ؛هستند مستقل یکدیگر از هاآن و ندارد وجود توضیحی متغیرهای و مبدأ
 همواج ناسازگاری و تورش مشکل با توضیحی متغیرهای و نظر مورد اخلال جزء بین که است معنی این
 :بود خواهد زیر صورتبه هاسمن آزمون فرضیه. شودمی
 (H0) تصادفی اثرات -
 (H1) ثابت اثرات -
 استفاده کی فرضیه و تصادفی روش از استفاده به توصیه هاسمن، آزمون در صفر فرضیه خلاصه طور به
 .دارد ثابت اثرات روش از

 هاسمن آزمون جینتا (2-2) جدول

 آمار حتمالا

0.8044 0.44 

 تحقیق هاییافته :منبع
 .شودمیبرآورد  یو مدل بر اساس اثر تصادف یده( رد گردH1) فرضیه که شودیم دیده فوق آزمون در

 ناهمسانی واریانس آزمون نتایج

 توسط بحث، مورد مدل آیا که شودیم مطرح یگرید سؤال و هاسمن یمرل F هایآزمون از پس
توسط روش حداقل مربعات  یقمدل تحق که این یا و شود( برآورد OLS) ۹معمولی مربعات حداقل روش

 یکسان هایواریانس دارای و بوده مستقل هم از اخلال جملات اگر. شود بررسی( GLS) ۹یافتهیمتعم
لال که جملات اخ یصورت در ولیشود؛   بررسی ،معمولی مربعات حداقل روش توسط تحقیق مدل د،باش

 از هم یا( GLS) یافتهتعمیمروش حداقل مربعات  از ،باشد متفاوت هم از هاواریانس ولیاز هم مستقل 
 .شودمی استفاده اپوی هایروش سایر

                                                      
1- Ordinary Least Square 
2- General Least Square 
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 یصورت در. شودیم استفاده( LR) ناهمسانی واریانس آزمون از روش، دو این از یکی انتخاب برای
 مدل توسط یداست و با یناهمسان یانسوار مبینشده و  یرفتهپذ 𝐻1 یه( باشد. فرضprob<0.05) که

 .شودبرآورد  پویا هایشرو سایر یا یافتهتعمیمروش حداقل مربعات 
 متذکره آزمون که( LR) آزمون ،دهدیم نشان را( LR) آزمون یجکه نتا (۱-1) جدول به توجه با

عمیمت هایگشتاور روش از استفاده با و تصادفی اثر روش با را. مدل است شدهرد  صدفی ۲2 اطمینان با
 روش شود برآورد یکه مدل بر اساس روش تصادف یچون زمان ،کنیممی برآورد( GMM) یافته

 .است برخوردار( GLS) نسبت یشترب کارآییاز  یافتهتعمیم هایگشتاور

 یناهمسان انسیوار آزمون جینتا( 1-2) جدول

 LR مالاحت

0.0375 4.33 

 تحقیق هاییافته :منبع
 

شده  فتهیراست پذ یناهمسان یانسوجود وار ینصفر که مب یهکه فرض شودیم دیده فوق جدول در
 .کرد استفاده( GMM) روشاز  توانمیو  لازم را ندارد کارآیی( OLS) روشاست؛ لذا 

 الگو برآورد

( N) یعمقط هایبرش تعداد .است پویا هایالگو در کارا و مهم هایروش از یکی( GMM) روش
 روش به الگو برآورد از حاصل نتایج .است( T) زماناز تعداد  بیشتر چهارده کشور و ،تحقیق این در

 این بیانگر سارگان آزمون آماره. است آمده( ۷- 2) شماره جدول ( درGMM) یافتهتعمیم گشتاورهای
 آماره اساس بر همچنین ؛است اعتبار دارای کلی حالت در مدل در رفته کار به ابزاری متغیرهای که است

wald  تأیید شده وردبرآ ضرایب اعتبار نتیجه درو  هشد رد ضرایب کلیه بودن صفر بر مبتنیفرض صفر 
 .شودمی
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 (GMM) اساس بر نیتخم جینتا (۷-2) جدول

 (prob) احتمال (T) آماره ضریب متغیرها

 0.059 1.89 15.77033 مبدأ از عرض

 2042647 -3.68 0.000.- (NX-1) وقفه یک با صادرات خالص

 0935918 -3.25 0.001.- (M-1) وقفه کی باپول  حجم

 2031316 -3.81 0.000.- (ER) ارز نرخ

 chi2 Prob مدل صحت هایآزمون

Wald test 8.31 0.0040 

Sargan test 8.71672 0.9779 

 R1 -1.8847 0.0595 همبستگی آزمون

R2 09.589 0.5558 

 تحقیق هاییافته :منبع
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 گیرینتیجهو  بحث
  در معنادار و یمنف یاثر ،تأخیر وقفه یک با پولی سیاست متغیر مدل، برآورد از حاصل نتایج طبق

 اعثب نقدینگی رشد که است آن از حاکی هایافته واقع در. دارد تجاری تراز نتیجه در و صادرات خالص
 شده (۹۰۰۱- ۹۰۹2)زمانیدوره  یطالعه در طم مورد هایکشور در واردات افزایش و صادرات کاهش

 .است

 افزایش را خود مصارف یعنی دهند؛می ییرخود را تغ یمصرف یهرو یشترافراد با کسب پول ب واقع در
رشد واردات  ،توسعه حال در کشورهای در زیرا ؛شودمیواردات  یشافزا باعث ،مسئله ینو ا دهندیم
 زیرا ؛تاس درست توسعه حال در و فقیر کشورهای درباره یشترب ،موضوع ینا و استاز صادرات  یشترب

 یواردات بازار ،یمللالبین هاینیرو حضور و خارجی فراوان هایکمک)مانند افغانستان(  هاکشور این در
 پذیریرقابتباعث عدم  یدیمناسب تول زیرساختعدم  دیگر، سوی از ؛کندمی یتتقو یشترکشور را ب

 این یرتعبکه  شودیواردات نسبت به صادرات م یشترسبب رشد ب و جهانی هایدر مقابل بازار هاآن
 ورهایکش تجاری تراز بر مؤثرعوامل  یربودن سا ثابت باکه  کرد یرتفس ینچن توانمی را پارامتریک

( 0935918.-) اندازه به هاکشور ینا یتراز تجار ینگیدر حجم نقد ،واحد یک افزایش با مطالعه مورد
 (.کندمیرشد  یشترنسبت صادرات ب واردات) شودمی بدتر

 از یکی و اقتصادی کلان اهداف از ،پولی هایسیاست قالب در ،نقدینگی رشد کنترل بنابراین
 منفی رتأثی نیز ارز حقیقی نرخ دیگر سوی از .است تجاری تراز وضعیت بهبود جهت در مهم هایاولویت

 رزا نرخ افزایش گویدمی که فلمینگ و ماندل مدل راستای در امر این و دارد تجاری زترا بر معنادار و
 افزایش ارز حقیقی نرخ نقدینگی، حجم افزایش با زیرا ؛است صادق شودیم صادرات خالص کاهش باعث
 وردم کشورهای در آن کیپارامتر تحلیل که شودمی ارز مقابل در ملی پول ارزش کاهش باعث و یافته

 یقیقواحد در نرخ ح یک ییربا تغ تجاری تراز بر مؤثرعوامل  یرثابت بودن سا با که است چنین مطالعه
 .شودمی تجاری تراز در واحد( 2031316.-) شدنارز باعث بدتر 

ر چون اکث ؛بر خالص صادرات داشته است داریمعنو  یگونه وقفه خالص صادرات اثر منفینهم
اثر معکوس بر صادرات  هاآنباعث شده تا وقفه  و استداشته  یخالص صادرات روند نزول یهاداده

عوامل  یرفرض ثابت بودن سا با :خلاصه کرد ینچن توانیم را آن ،یآمار یلتحل بنابراین .باشدداشته 
اثر معکوس بر خالص صادرات  (2042647.-) ییرحد تغوا یکخالص صادرات، وقفه صادرات با  بر مؤثر

 .استداشته 

 یهاحاضر کشور یتاز وضع رفتبرون منظور به یتجارت خارج مؤلفهبازار ارز و  یطتوجه به شرا با
 کندمی یجابا یپول بهینه هایسیاست تبیین همچنان مطلوب، تجارت افزایش به دستیابی و مطالعه مورد

 نرخ که شود اعمال ایگونه به باید منتخب هایکشور ارزی هاینظام در اصلاحات و پولی سیاست که
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 سطح و بهره نرخ قبیل از تعدیلی هایمکانیزم سایر با سوییهم درها پرداخت تراز تعدیل به قادر ارز،
شود  تیریمد یبه نحو یدبا منتخب یهاکشور در پولی هایسیاستاهداف  ،ثانیاً. باشد هاقیمت عمومی

 ارزی درآمدهای به ما کشور اقتصاد که اینتوجه به  با. باشد داشته تجاری تراز مثبت بر تأثیرکه بتواند 
صاد و رشد آن در اقت ینگینامناسب نقد یشلاش شود از افزات ،است وابسته خارجی هایکمک از حاصل

 .شودمی منجر یارزش پول مل کاهش و هایمتق یسطح عموم یشامر به افزا ینشود که ا یریجلوگ
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 .۱پیاپی ۹شماره سوم سال ،اقتصادی هایسازیمدل نامهفصل ایران، تجاری تراز و

 هایپژوهش فصلنامه ایران، اقتصاد در آن عملکرد و بودجه کسری مدت بلند رابطه بررسی(. ۹۸۱2. )جعفر احمد صمیمی،
 .۸شماره ،اقتصادی

 در تجاری تراز بر پولی هایسیاست تأثیر بررسی(. ۹۸۲۱. )میراس حیدری، بشری، تیموری، کیومرث، سیهلی، حسن، فطرس،
 .۹۷ شماره اقتصادی، توسعه تحقیقات نامهفصل خلیج، حوزه خیزنفت هایکشور

 ،ادیاقتص کلان هایمتغیر بر تعادلی سطح از ارز واقعی نرخ انحراف تأثیر بررسی(. ۹۸۲۹. )خلیل قاسملو،

 .بهشتی شهید هدانشگا ارشد، کارشناسی نامهپایان
 اقتصادی رشد بر پولی سیاست و نفتی هایشوک تأثیر از سنجشی(. ۹۸۱۲. )دوستیمهمان اسدی الهه و اکبر کمیجانی،

 .۲۹شماره ،اقتصادی تحقیقات مجله ایران،
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